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RESUMEN

El siguiente trabajo trata sobre la contabilidad que el deudor concursado ha de
registrar tras la aprobacion de un convenio de acreedores, es decir, el acuerdo que
acreedores y deudor pueden alcanzar como consecuencia del procedimiento
concursal. En el primer apartado se ha comentado las etapas que llevan al deudor del
concurso de acreedores a terminar el procedimiento a través del convenio o, en
muchos casos, la liquidacion con el propdsito de introducir el tema antes de
profundizar en los aspectos contables. En los siguientes apartados, se ha tratado la
contabilidad del convenio primero de forma mas didéctica con dos ejemplos distintos,
y después a través de un caso real de convenio de la empresa ATESVI, S.L., que
solicito el concurso en el afio 2013. La contabilidad de un convenio es un tema
interesante no exento de dificultad. Entre las complejidades que presenta se
encuentran: la inexistencia de reglas o pautas especificas que regulen como debe de
contabilizarse un convenio, por lo que habra que fijarse en las normas existentes en el
Plan General de Contabilidad (PGC); la posibilidad de que no se fijen intereses para
la deuda, con lo que habrd que tomar el interés de mercado para el calculo de los
gastos financieros; y, por ultimo, como debe obrarse fiscal y contablemente con
respecto a las quitas y esperas que generen un ingreso para el deudor. Gracias a lo
estipulado en la Ley 22/2003 Concursal, en el apartado 3.5. Baja de pasivos
financieros de la norma de registro y valoracion 9* del PGC, las consultas en materia
concursal del Boletin Oficial del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, y
el apartado 14 del articulo 19 de la Ley 4/2014 del Impuesto sobre Sociedades es

posible la contabilizacion de los efectos del convenio en el deudor concursado.
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INTRODUCCION

La insolvencia es un hecho conocido entre el mundo empresarial por la gran cantidad de
empresas y autbnomos que se ven obligados a tomar decisiones relacionadas con el
cierre o liquidacién de sus negocios. Como es sabido por las circunstancias que
ocurrieron unos afnos atras, la crisis que paralizé la economia en Espafia y el resto del
mundo provoco el aumento de las deudas incobradas, lo que supuso, a su vez, la falta de

liquidez de los acreedores convirtiéndose el impago en un circulo vicioso.

Para hacer frente a la insolvencia del deudor existe el llamado procedimiento concursal,
fundamentado en la Ley Concursal. Esta ley ha sufrido diferentes reformas desde que en
2011 el incremento de los concursos declarados tras la crisis hiciera consciente al
legislador de la necesidad de introducir nuevos apartados que dieran solucion a
cuestiones no consideradas hasta el momento, como es el caso del procedimiento

abreviado aprobado en la primera reforma. (Garcia-Posada, M. & Vega, R. , 2016)

Pues bien, todavia ain, cuando la economia espafiola parece estar recuperandose,
podemos encontrar gran cantidad de noticias sobre empresas que solicitan el concurso
de acreedores. Si tienen suerte y se aprueba un convenio realista y razonable, podran
continuar con su actividad mientras que hacen frente al pago de las deudas. Sin
embargo, la lentitud de los trdmites debido a la saturacion de los Juzgados de lo
Mercantil, la existencia de deudas muy superiores al patrimonio y la resistencia de las
empresas a solicitar ayuda antes de que sea tarde contribuyen a que en la mayoria de los
casos el procedimiento concursal finalice en liquidacion. Solo en contadas ocasiones las
empresas cumplen el convenio acordado, consiguiendo mantener su actividad y

cancelando las deudas del concurso. (Sau, J.A. 2016)

El procedimiento concursal es un tema de gran interés debido a la importancia que la
insolvencia y la destruccién de empresas tiene en nuestra economia. Los datos muestran
que en 2017 el numero de empresas concursadas ascendio a 4.095, una cifra
extremadamente alta si la comparamos con las 916 empresas concursadas en 2006 y las
927 de 2005. (Instituto Nacional de Estadistica, 2018)



Uno de los motivos que me animaron a escoger este tema fue que el concurso de
acreedores representa para la empresa una etapa dificil en la que la toma de decisiones
adecuadas pueden significar la continuidad de su actividad. De ahi la importancia de la
aprobacion de un convenio realista basado en los recursos futuros que realmente espera

tener la empresa y del correcto registro contable de los hechos.

Puesto que a diferencia de la liquidacion la contabilidad de un convenio es una materia
que no se ha impartido durante el grado, este trabajo se va a centrar en dicha
contabilidad.De ese modo, este trabajo me ha permitido aumentar mis conocimientos
tanto de forma tedrica por la consulta de distintos textos legales, entre los que destaca la
Ley 22/2003 Concursal, y otras fuentes bibliograficas referenciadas en el apartado de
Bibliografia, como de forma practica por la resolucién de un caso real de convenio de la
empresa ATESVI, S.L.

En definitiva, el objetivo de este trabajo es, principalmente, interpretar la normativa
contable precisa para contabilizar un convenio y aplicarla primero a dos ejemplos
elaborados por mi y después de forma mas significativa a un caso real de convenio de la
empresa ATESVI, S.L., que solicitd el concurso en el afio 2013. Sin embargo, dada la
importancia tedrica que el concurso de acreedores tiene para el objetivo principal, es

conveniente comenzar por ese punto.

Finalmente, el trabajo se estructura de la siguiente forma:

El primer apartado abordara el procedimiento concursal de forma tedrica. En él se
explica en qué consiste el concurso de acreedores y por qué fases atraviesa el
procedimiento hasta llegar a una solucion, que sera el convenio o la liquidacion de la
empresa concursada. Para ello, se hace referencia en diferentes ocasiones a los articulos
de la Ley 22/2003 Concursal.

Las fases del concurso por orden cronoldgico seran: primero la solicitud del concurso,
que podra ser solicitado tanto por el deudor como por los acreedores, en segundo lugar
la fase comun del concurso, donde se determinara cuales son las deudas y cudles los
bienes con los que el deudor podra satisfacerlas. Por ultimo, en la fase de resolucion el

concurso finalizara con la aprobacion de un convenio o con la liquidacion de la empresa
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deudora para de ese modo satisfacer a sus acreedores. Es importante destacar que en

ocasiones, el convenio aprobado no se cumple y el concurso termina en liquidacion.

En el segundo apartado se desarrollard la problemética contable del convenio de
acreedores. Al no existir una normativa especifica que regule la contabilidad que ha de
registrarse, se seguiran las normas generales del Plan General de Contabilidad y las
consultas realizadas al Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas. También en
este apartado se han introducido dos ejemplos a modo de explicacion préctica de lo

comentado anteriormente.

Por altimo, en el tercer apartado se contabilizard el caso de convenio de la empresa
ATESVI, S.L., que cuenta con dos alternativas diferentes a las que cada acreedor puede
acogerse segun sus intereses. Para comparar ambas alternativas se han tomado los
mismos datos para el importe de la deuda, los gastos de reestructuracion y el interés
efectivo. De esa forma las diferencias contables entre una y otra alternativa seran mas

faciles de apreciar.



1. EL PROCEDIMIENTO CONCURSAL.

Antes de comenzar con la problemdtica contable del concurso de acreedores es
conveniente hacer una pequefia introduccion para aclarar en qué consiste tal
procedimiento y sus distintas fases, ya que de esa forma el lector podra familiarizarse
con el tema y le resultard mas facil entender la contabilidad que se va a desarrollar mas

adelante.

1.1. El concurso de acreedores.

Dicho procedimiento tiene como funcion la bisqueda de una solucion a la situacion de
insolvencia en la que se encuentra el deudor (ya sea persona fisica o juridica) que no
puede hacer frente a créditos ya vencidos y/o a los que vayan a vencer en un futuro
proximo. Para ello, la Ley Concursal propone dos opciones: el convenio o la liquidacion
del patrimonio del deudor. Dichos procedimientos concursales se conciben como
instrumento juridico para “unir” los créditos de todos los acreedores en un tnico litigio
de forma que el proceso se simplifique y se llegue a una solucién que pueda satisfacer

en la medida de lo posible a ambas partes.

1.2. Fases del procedimiento concursal

Solicitud del concurso.

El concurso podra ser solicitado por el deudor, calificandose como “concurso
voluntario” ,o por los acreedores que demuestren la situacion de insolvencia por medio

de hechos objetivos pasando el procedimiento a llamarse “concurso necesario”.

La solicitud del concurso voluntario se produce cuando ,el deudor, bien en situacién de
insolvencia actual o bien en situacion de insolvencia inminente se adelanta a sus
acreedores para la solicitud del concurso. Ahora bien, en caso de que el deudor se
encuentre en situacion de insolvencia actual, es decir, que sea incapaz de cumplir
regularmente con sus obligaciones exigibles, solo dispondra de dos meses desde el
conocimiento de este hecho para solicitar el concurso sin que sea declarado culpable,
mientras que si la insolvencia a la que hace frente es inminente, la solicitud del concurso

serd un derecho del que podré hacer uso pero no una obligacion.



Por su parte, para que un acreedor tenga el derecho a solicitar el concurso sera necesario

que la insolvencia sea actual, no pudiendo ser en ningun caso inminente.

La documentacidon necesaria a presentar en cada caso se encuentra redactada en los

articulos 6 y 7 de la Ley Concursal:
En el caso de concurso voluntario (art. 6 de la LC):

“l1. En el escrito de solicitud de declaracion de concurso, el deudor expresara si su

estado de insolvencia es actual o si lo prevé como inminente.
2. A la solicitud se acompaniaran los documentos siguientes:

1.° Poder especial para solicitar el concurso. Este documento podra ser sustituido

mediante la realizacion de apoderamiento apud acta.

2.° La memoria expresiva de la historia econdmica y juridica del deudor, de la
actividad o actividades a que se haya dedicado durante los tres ultimos arios y de los
establecimientos, oficinas y explotaciones de que sea titular, de las causas del estado
en que se encuentre y de las valoraciones y propuestas sobre la viabilidad

patrimonial.

Si el deudor fuera persona casada, indicara en la memoria la identidad del conyuge,

con expresion del régimen economico del matrimonio.

Si el deudor fuera persona juridica, indicara en la memoria la identidad de los
socios o asociados de que tenga constancia, de los administradores o de los
liquidadores y, en su caso, del auditor de cuentas, asi como si forma parte de un
grupo de empresas, enumerando las entidades integradas en éste, y si tiene

admitidos valores a cotizacion en mercado secundario oficial.
Si se tratase de una herencia, se indicaran en la memoria los datos del causante.

3.% Un inventario de bienes y derechos, con expresion de su naturaleza, lugar en que
se encuentren, datos de identificacion registral en su caso, valor de adquisicion,
correcciones valorativas que procedan y estimacion del valor real actual. Se
indicaran también los gravdamenes, trabas y cargas que afecten a estos bienes y

derechos, con expresion de su naturaleza y los datos de identificacion.



4.° Relacion de acreedores, por orden alfabético, con expresion de la identidad,
domicilio y direccion electronica de cada uno de ellos, asi como de la cuantia y el
vencimiento de los respectivos créditos y las garantias personales o reales
constituidas. Si algun acreedor hubiera reclamado judicialmente el pago, se
identificara el procedimiento correspondiente y se indicard el estado de las

actuaciones.

5.° La plantilla de trabajadores en su caso y la identidad del organo de

representacion de los mismos si lo hubiere.

3. Si el deudor estuviera legalmente obligado a llevar contabilidad, acompanara

ademas:

1.° Cuentas anuales y, en su caso, informes de gestion o informes de auditoria

correspondientes a los tres ultimos ejercicios.

2. Memoria de los cambios significativos operados en el patrimonio con
posterioridad a las ultimas cuentas anuales formuladas y depositadas y de las
operaciones que por su naturaleza, objeto o cuantia excedan del giro o trdfico

ordinario del deudor.

3.¢ Estados financieros intermedios elaborados con posterioridad a las ultimas
cuentas anuales presentadas, en el caso de que el deudor estuviese obligado a

comunicarlos o remitirlos a autoridades supervisoras.

4.° En el caso de que el deudor forme parte de un grupo de empresas, como sociedad
dominante o como sociedad dominada, acompanara también las cuentas anuales y el
informe de gestion consolidados correspondientes a los tres ultimos ejercicios
sociales y el informe de auditoria emitido en relacion con dichas cuentas, asi como
una memoria expresiva de las operaciones realizadas con otras sociedades del

grupo durante ese mismo periodo.

5. Cuando no se acomparie alguno de los documentos mencionados en este articulo o
faltara en ellos alguno de los requisitos o datos exigidos, el deudor deberd expresar

en su solicitud la causa que lo motivara.”

En el caso de concurso necesario (art. 7 de la LC):



“1. El acreedor que inste la declaracion de concurso deberd expresar en la solicitud
el titulo o hecho en el que de acuerdo con el articulo 2.4 funda su solicitud, asi como
el origen, naturaleza, importe, fechas de adquisicion y vencimiento y situacion

actual del crédito, del que acompanarad documento acreditativo.

Los demas legitimados deberan expresar en la solicitud el cardacter en el que la
formulan acompariando el documento del que resulte su legitimacion o proponiendo

la prueba para acreditarla.

2. En todo caso, se expresardn en la solicitud los medios de prueba de que se valga o
pretenda valerse el solicitante para acreditar los hechos en que la fundamente. La

prueba testifical no sera bastante por si sola.”

Fase comun del concurso.

La segunda fase del concurso comienza cuando el juez de lo mercantil, una vez
comprobada la situacion de insolvencia del deudor por medio de la documentacion
presentada, declara el concurso mediante auto y termina con el informe que elaborara la

administracion concursal esclareciendo la situacion patrimonial real del deudor.

La declaracion del concurso mediante auto debera contener una serie de aspectos de
gran relevancia para el desarrollo del concurso que se encuentran descritos en el art. 21

de la LC y que son los siguientes:

“«

1.° El caracter necesario o voluntario del concurso, con indicacion, en su caso, de
que el deudor ha solicitado la liquidacion o ha presentado propuesta anticipada de

convenio.

2. Los efectos sobre las facultades de administracion y disposicion del deudor
respecto de su patrimonio, asi como el nombramiento y las facultades de los

administradores concursales.

3.° En caso de concurso necesario, el requerimiento al deudor para que presente, en
el plazo de 10 dias a contar desde la notificacion del auto, los documentos

enumerados en el articulo 6.
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4.° En su caso, las medidas cautelares que el juez considere necesarias para
asegurar la integridad, la conservacion o la administracion del patrimonio del

deudor hasta que los administradores concursales acepten el cargo.

5.°El llamamiento a los acreedores para que pongan en conocimiento de la
administracion concursal la existencia de sus créditos, en el plazo de un mes a
contar desde el dia siguiente a la publicacion en el «Boletin Oficial del Estado» del

auto de declaracion de concurso, conforme a lo dispuesto en el articulo 23.

6.° La publicidad que haya de darse a la declaracion de concurso.

7.°En su caso, la decision sobre la formacion de pieza separada, conforme a lo
dispuesto en el articulo 77.2 en relacion con la disolucion de la sociedad de

gananciales.

8.°En su caso, la decision sobre la procedencia de aplicar el procedimiento

especialmente simplificado a que se refiere el capitulo 11 del titulo VIII de esta ley.”

A modo de desarrollo e interpretacion de alguno de los siguientes puntos:

Por lo que se refiere a las facultades que tendra el deudor sobre su patrimonio tras la
declaracion del concurso (punto 2° del art. 21 de la LC), en el auto de declaracion
debera quedar expresada la decision de intervencion o suspension del deudor en la
administracion y disposicion de su patrimonio asi como en la formulacion de las cuentas

anuales necesarias para llevar a cabo el procedimiento.

En el caso de que se permita la intervencion del deudor, este tendrd derecho a la
administracion y disposicion de su patrimonio bajo la supervision de los
administradores concursales mientras que si se decide su suspension, las facultades del
deudor recaerdn en la administracion concursal. La primera opcién suele ser la adoptada
en el concurso voluntario mientras que la segunda es la mas comun cuando el concurso

€s necesario.

Por otro lado, en caso de que el concurso sea necesario, el auto incluira el requerimiento

por el que se solicita al deudor en un plazo maximo de 10 dias los documentos referidos
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en el articulo 6 de la Ley Concursal, que son los mismos que el deudor debera presentar

desde un principio si el concurso es voluntario.

Igualmente importantes son los puntos 5° y 6° sobre la publicidad y el llamamiento a los
acreedores para que pongan de manifiesto sus créditos con el deudor. Conforme al art.

23 dela LC:

“El extracto de la declaracion de concurso se publicarad, con la mayor urgencia y de
forma gratuita, en el “Boletin Oficial del Estado”, y contendra unicamente los datos
indispensables para la identificacion del concursado, incluyendo su Numero de
Identificacion Fiscal, el juzgado competente, el numero de autos y el Numero de
Identificacion General del procedimiento, la fecha del auto de declaracion de
concurso, el plazo establecido para la comunicacion de los créditos, la identidad de
los administradores concursales, el domicilio postal y la direccion electronica
senialados para que los acreedores, a su eleccion, efectiuen la comunicacion de
créditos de conformidad con el articulo 85, el régimen de suspension o intervencion
de facultades del concursado y la direccion electronica del Registro Publico

’

Concursal donde se publicaran las resoluciones que traigan causa del concurso.’

En cuanto a los créditos que el acreedor deberd comunicar a la administracion

concursal, el art. 85 de la LC dice lo siguiente:

“2. La comunicacion se formulard por escrito firmado por el acreedor, por
cualquier otro interesado en el crédito o por quien acredite representacion suficiente

de ellos.

3.La comunicacion expresara nombre, domicilio y demds datos de identidad del
acreedor, asi como los relativos al crédito, su concepto, cuantia, fechas de

)

adquisicion y vencimiento, caracteristicas y calificacion que se pretenda.’

Como ya se ha dicho anteriormente, una vez declarado el concurso mediante auto la
administracion concursal debera presentar el informe a través del cual se esclarezca la

situacion patrimonial del concursado, por lo que serd necesario identificar:

> La masa activa: Bienes y derechos que posee el deudor y que componen su

patrimonio actual o futuro (bienes o derechos que adquiera hasta la finalizacion

12



del procedimiento).Es decir, la masa activa son aquellos bienes y derechos con

los que el deudor hara frente a los créditos de sus acreedores.

> La masa pasiva: Constituyen la masa pasiva del concurso los créditos contra el

deudor delimitados por la administracion concursal que conforme a la Ley
Concursal no tengan la consideracion de créditos contra la masa. Una vez estos
créditos pasan a formar parte de la masa pasiva no podran ser satisfechos de
otro forma que no sea mediante el procedimiento concursal, bien gracias al
convenio que acuerden con el deudor, o bien a través de la liquidacion del
patrimonio del deudor. Ademas, estos créditos se clasificaran segun su

prioridad de satisfaccion en privilegiados, ordinarios o subordinados:

Créditos con privilegio especial: Se tratan principalmente de créditos

garantizados, créditos refaccionarios y créditos por cuotas de arrendamiento
financiero o plazos de compraventa. Es decir, son aquellos créditos que afectan a
determinados bienes y derechos por lo que seran los primeros en satisfacerse en

caso de liquidacion.

Créditos con privilegio general: Basicamente son los créditos salariales que no

tengan la consideracion de créditos contra la masa, créditos tributarios, créditos
de la seguridad social, créditos por retenciones, por responsabilidad civil
extracontractual y parte de los del acreedor que haya solicitado la declaracion
del concurso. Se satisfaran después de los créditos con privilegio especial en

caso de liquidacion y los primeros si se acuerda un convenio.

Créditos ordinarios: El articulo 89.3 de la Ley Concursal define los créditos

ordinarios como “aquellos que no se encuentren calificados en esta Ley como
privilegiados ni como subordinados”.Se pagaran después de los créditos

privilegiados y antes que los subordinados.

Créditos subordinados: Por ultimo, los créditos subordinados son aquellos

créditos cuyo pago se efectuard después de que se hayan satisfecho los demas. El

art. 92 de la LC aclara cuales son:
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“1.° Los creéditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos
por la administracion concursal en la lista de acreedores, asi como los que, no
habiendo sido comunicados, o habiéndolo sido de forma tardia, sean incluidos
en dicha lista por comunicaciones posteriores o por el juez al resolver sobre la
impugnacion de ésta.

2.° Los créditos que por pacto contractual tengan el cardcter de subordinados

respecto de todos los demas créditos contra el deudor.

3.° Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los
moratorios, salvo los correspondientes a créditos con garantia real hasta donde

alcance la respectiva garantia.

4.° Los créditos por multas y demas sanciones pecuniarias.

5.° Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente

relacionadas con el deudor.

6.° Los créditos que como consecuencia de rescision concursal resulten a favor
de quien en la sentencia haya sido declarado parte de mala fe en el acto

impugnado.

7.° Los créditos derivados de los contratos con obligaciones reciprocas a que se
refieren los articulos 61, 62, 68 y 69, cuando el juez constate, previo informe de
la administracion concursal, que el acreedor obstaculiza de forma reiterada el

cumplimiento del contrato en perjuicio del interés del concurso.”
Dada su calificacion, los acreedores cuyos créditos sean calificados como
subordinados no tendran derecho a formar parte de la junta de acreedores y, por

tanto, no se tendra en cuenta su voto para la aprobacion de un convenio.

> (Créditos contra la masa: Si bien son detallados por el articulo 84.2 de la LC, en

sintesis, son considerados créditos contra la masa: los créditos derivados de los
gastos que genera el procedimiento concursal, los créditos salariales del ultimo

mes de trabajo y los nuevos créditos que genere la actividad del deudor tras la
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declaracion del concurso. Estas deudas deberan satisfacerse a sus respectivos

vencimientos con activos reservados para ello (art. 154 LC):

“Antes de proceder al pago de los créditos concursales, la administracion
concursal deducira de la masa activa los bienes y derechos necesarios para
satisfacer los créditos contra ésta.

Las deducciones para atender al pago de los créditos contra la masa se haran
con cargo a los bienes y derechos no afectos al pago de créditos con privilegio

especial.”

Si la administracion concursal determinara que la masa activa es insuficiente
para el pago de los créditos contra la masa en cualquiera de las fases del

procedimiento, se produciria la conclusion del concurso.

El contenido minimo del informe mediante el cual la administracion concursal
procedera al esclarecimiento de la situacidon patrimonial del deudor ante el juez se

encuentra redactado en el articulo 75 de la LC:

“1.° Analisis de los datos y circunstancias del deudor expresados en la memoria a

que se refiere el numero 2.° del apartado 2 del articulo 6.

2.° Estado de la contabilidad del deudor y, en su caso, juicio sobre las cuentas,

estados financieros, informes y memoria a que se refiere el apartado 3 del articulo 6.

Si el deudor no hubiese presentado las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
anterior a la declaracion de concurso, seran formuladas por la administracion
concursal, con los datos que pueda obtener de los libros y documentos del deudor,
de la informacion que éste le facilite y de cuanta otra obtenga en un plazo no

superior a quince dias.

3.° Memoria de las principales decisiones y actuaciones de la administracion

concursal.
2. Al informe se uniran los documentos siguientes:

1.° Inventario de la masa activa.
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2.° Lista de acreedores.
3.° En su caso, el escrito de evaluacion de las propuestas de convenio.
4.° En su caso, el plan de liquidacion.

5.° Valoracion de la empresa en su conjunto y de las unidades productivas que la

integran bajo la hipotesis de continuidad de las operaciones y liquidacion.

3. El informe concluira con la exposicion motivada de los administradores
concursales acerca de la situacion patrimonial del deudor y de cuantos datos y

’

circunstancias pudieran ser relevantes para la ulterior tramitacion del concurso.’

Fase de resolucion del concurso.

Una vez presentado el informe y finalizado el plazo para la impugnacion del inventario
y la lista de acreedores, el concurso seguird una de las dos soluciones que prevé la Ley

Concursal: el convenio o la liquidacion.
1. Convenio

El convenio es un acuerdo entre el deudor y los acreedores por el que el deudor se
compromete a la satisfaccion de los créditos gracias a aplazamientos (esperas) y/o la
reduccion del importe de la deuda (quitas) ademas de los recursos que genere la

continuacion de su actividad.

La propuesta de convenio podrad ser presentada ante el juez por el deudor o por los
acreedores (siempre y cuando el deudor no haya solicitado previamente la liquidacion y
sus créditos representen individual o conjuntamente al menos una quinta parte de la lista
total de acreedores). Dicha propuesta debera ir acompafiada de un plan de pagos viable
y, en el caso de que se prevea hacer frente a los créditos con los recursos futuros de la
actividad, un detalle de de los recursos necesarios, los medios y condiciones de su

obtencion.

Una vez aprobada la fase de convenio mediante auto, se convocard a la junta de
acreedores para la aprobacion de una propuesta de convenio definitiva. Primero se
votard la presentada por el deudor. Si esta no es aceptada entonces se valoraran las
presentadas por los acreedores hasta que finalmente una de ellas sea aprobada por

mayoria.
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Sin embargo, el convenio podra ser solicitado por el deudor mediante propuesta
anticipada antes de llegar a la fase de resolucion, segiin consta en el articulo 104 de la
Ley Concursal. El plazo de presentacion serd desde la solicitud del concurso (voluntario
o necesario) hasta la expiracion del plazo de comunicacion de créditos siempre que el
deudor no se encuentre en alguna de las situaciones descritas en el articulo 105 de la

LC:

“1.° Haber sido condenado en sentencia firme por delito contra el patrimonio,
contra el orden socioeconomico, de falsedad documental, contra la Hacienda
Publica, la Seguridad Social o contra los derechos de los trabajadores. En caso de
deudor persona juridica, se dard esta causa de prohibicion si hubiera sido
condenado por cualquiera de estos delitos alguno de sus administradores o
liquidadores, o de quienes lo hubieran sido en los tres aros anteriores a la

presentacion de la propuesta de convenio.

2.° Haber incumplido en alguno de los tres ultimos ejercicios la obligacion del

’

depdsito de las cuentas anuales.’

Si el juez no aprobara la propuesta anticipada de convenio, el deudor deberd solicitar, en

el plazo de tres dias, la apertura de la fase de convenio o la liquidacion.

En general, se desea la adopcion de un convenio que permita al deudor mantener su

actividad a pesar de que la mayoria de los concursos finalicen en liquidacion.

Por ultimo sefialar que aprobado un convenio el concurso no concluiré hasta la firma del

auto que declare su integro cumplimiento.
2. Liquidacién

En caso de que el deudor solicite la liquidacion durante el procedimiento, no se presente
solicitud de convenio o no sea posible por no haber acuerdo entre el deudor y los
acreedores o este se incumpla una vez aceptado se abrird la fase de liquidacion que
consistira en el pago de los créditos mediante la realizacion de los bienes y derechos del
deudor. Por tanto, su actividad cesard y una vez distribuidos los recursos obtenidos entre
los acreedores por orden de preferencia de sus créditos y firmado el auto que declara

finalizada la fase de liquidacion, se dard por finalizado el procedimiento.
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La fase de liquidacion podré ser iniciada por solicitud del deudor en cualquier momento
del procedimiento pero solo podran solicitarla los acreedores que consideren incumplido
el convenio, por lo que tendran que esperar hasta que el juez declare estimada o
desestimada su solicitud. La apertura de la fase de liquidacion también podra solicitarla
la administraciéon concursal cuando confirme el cese de la actividad profesional o
empresarial del deudor. Ademas, el propio juez podra declarar de oficio la liquidacion

cuando:

1. No se haya presentado dentro del plazo legal ninguna propuesta de convenio o
no se haya admitido a trdmite ninguna de las propuestas.

2. La junta de acreedores no acepte por mayoria ninguna de las propuestas de
convenio .

3. Se rechace mediante resolucion judicial firme el convenio aceptado en junta de
acreedores.

4. Se declare la nulidad mediante resolucion judicial del convenio aprobado por el
juez.

5. Se declare el incumplimiento del convenio.

Una vez abierta la fase de liquidacion, el deudor perdera toda facultad de administracion
y disposicidn sobre su patrimonio y la administracion concursal presentara ante el juez
un plan de liquidacién para la realizacion de los bienes y derechos del deudor que, de
ser posible, se hard de forma unitaria por el conjunto del establecimiento del

concursado.

Realizados los bienes y derechos integrados en la masa activa se procedera a pagar lo
que se le debe a los acreedores siendo fundamental el respeto al orden de prelacion

establecido en la Ley Concursal (art. 154 y siguientes).

Finalmente, la liquidacion del concurso debera concluir en el plazo méximo de un afio
desde la apertura de la fase de liquidacion, pudiendo solicitar cualquier interesado el

nombramiento de otros administradores concursales una vez cumplido dicho plazo.
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2. ASPECTOS CONTABLES DEL CONVENIO DE ACREEDORES.

Como se ha dicho en el apartado anterior, el convenio es un acuerdo entre los
acreedores y el deudor por el que este ultimo se compromete al pago de los créditos
concursales gracias a las quitas y/o esperas que ambas partes acuerden y los recursos

que genere la continuacion de la actividad del deudor.

En este apartado se abordara la problematica contable del convenio de acreedores que,
como veremos a continuacion, presenta cierta complejidad por la falta de una normativa

especifica que regula su contabilizacion.

Durante la fase de convenio, al igual que en la fase comun, persiste la obligacion de

llevar contabilidad como asi lo expresa el articulo 25 del Cédigo de Comercio:

“l. Todo empresario deberd llevar una contabilidad ordenada, adecuada a la
actividad de su empresa que permita un seguimiento cronologico de todas sus
operaciones, asi como la elaboracion periodica de balances e inventarios. (...)
Llevara necesariamente, sin perjuicio de lo establecido en las Leyes o disposiciones
especiales, un libro de Inventarios y Cuentas anuales y otro Diario.

2. La contabilidad sera llevada directamente por los empresarios o por otras
personas debidamente autorizadas, sin perjuicio de la responsabilidad de aquéllos.

1

Se presumira concedida la autorizacion, salvo prueba en contrario.’

En caso de que el deudor hubiera sido suspendido de las facultades de administracion y
disposicion de su patrimonio, serd la administracion concursal la encargada de la

llevanza de dicha contabilidad.

Ademas, segun el articulo 45 de la Ley Concursal, el deudor debera poner a disposicion
de la administracion concursal los libros de llevanza obligatoria y cualesquiera otros
libros, documentos y registros relativos a los aspectos patrimoniales de su actividad

profesional o empresarial asi como facturas, albaranes, contratos, etc.

De igual forma, al no producirse la ruptura del principio de empresa en funcionamiento

durante el convenio, las normas de valoracion establecidas en el PGC seguiran siendo
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de aplicaciéon para la empresa concursada. Ahora bien, dado que no existe una
normativa contable que trate el convenio de acreedores, deberemos fijarnos en las

normas generales para proceder a la contabilizacion de los hechos.

Igualmente importante para la correcta contabilizacién del convenio es la respuesta a
una consulta dirigida al Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) por la
que se amplia la informacién referente al tratamiento contable de la aprobacion del
convenio y que se apoya en gran medida en el apartado 3.5.Baja de pasivos financieros
de la norma de valoracion 9* del PGC “Instrumentos financieros” (BOICAC n° 76 de
diciembre de 2008. Consulta n° 1- Sobre el tratamiento contable de la aprobacion

de un convenio de acreedores en un procedimiento concursal):

“Segun lo dispuesto en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, procederad la
declaracion de concurso en caso de insolvencia del deudor comun, considerandose
que se encuentra en estado de insolvencia el deudor que no puede cumplir
regularmente sus obligaciones exigibles. La Ley dedica el Capitulo I del Titulo V a
la regulacion de la Fase del convenio (articulos 98 a 141).

El articulo 100, apartado 1, de la Ley Concursal determina que: “La propuesta de
convenio debera contener proposiciones de quita o de espera, pudiendo acumular
ambas (...)"

Por su parte, el articulo 136 regula la eficacia novatoria del convenio disponiendo
que: “los créditos de los acreedores privilegiados que hubiesen votado a favor del
convenio, los de los acreedores ordinarios y los de los subordinados quedaran
extinguidos en la parte a que alcance la quita, aplazados en su exigibilidad por el
tiempo de espera y, en general, afectados por el contenido del convenio.”

De acuerdo con el Codigo Civil, la novacion es una de las causas de extincion de las
obligaciones (articulo 1156), pudiendo quedar una obligacion extinguida por otra
que la sustituya, ante variaciones en su objeto o condiciones principales, cuando asi
se declare terminantemente.

Por lo que se refiere al tratamiento contable de esta situacion, el apartado 3.5.
“Baja de pasivos financieros” de la norma de registro y valoracion 9°

nstrumentos financieros” del Plan General de Contabilidad, aprobado por Real

Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, expresa:
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“Si se produjese un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un
prestatario, siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se
registrard la baja del pasivo financiero original y se reconocerd el nuevo pasivo
financiero que surja. De la misma forma se registrard una modificacion sustancial
de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo
que se haya dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de
transaccion atribuibles y en la que se recogerd asimismo cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconocera en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se darda de baja del
balance registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su
valor contable. El coste amortizado del pasivo financiero se determinara aplicando
el tipo de interés efectivo, que serd aquel que iguale el valor en libros del pasivo
financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segun las

nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se considerardan sustancialmente
diferentes cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo
financiero, incluyendo las comisiones netas cobradas o pagadas, sea diferente, al
menos en un diez por ciento del valor actual de los flujos de efectivo remanentes del

pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo de éste.”

A la vista de lo anterior, la empresa debera analizar si a raiz de la aprobacion del

convenio las nuevas condiciones de la deuda son “sustancialmente diferentes” o no:

(a) Si las condiciones son sustancialmente diferentes: se dara de baja el pasivo
financiero original y se reconocerd el nuevo pasivo por su valor razonable. La
diferencia se contabilizara como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio, minorado, en su caso, en el importe de los costes de transaccion
atribuibles. Dicho resultado se mostrara en el margen financiero debiendo crear la

empresa una partida especifica con adecuada denominacion si su importe es
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significativo. A tal efecto, se propone la siguiente denominacion: ‘“Ingresos
financieros derivados de convenios de acreedores”.

(b) Si las condiciones no son sustancialmente diferentes: no se dara de baja el
pasivo financiero original, registrando, en su caso, el importe de las comisiones
pagadas como un ajuste en su valor contable. Se calculara un nuevo tipo de interés
efectivo, que sera el que iguale el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de
modificacion con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

Por ultimo, se plantea la cuestion de cudndo habran de realizarse los ajustes
contables referidos en los parrafos anteriores. En este sentido, cabe mencionar que
el articulo 133 de la Ley Concursal, al referirse al comienzo y alcance de la eficacia
del convenio establece:

“El convenio adquirira plena eficacia desde la fecha de la sentencia de su
aprobacion, salvo que, recurrida ésta, quede afectado por las consecuencias del
acuerdo de suspension que, en su caso, adopte el juez conforme a lo dispuesto en el
apartado 5 del articulo 197.”

Asimismo, el articulo 140.4 de la mencionada norma determina que “la declaracion
de incumplimiento del convenio supondra la rescision de éste y la desaparicion de

los efectos sobre los créditos a que se refiere el articulo 136

De todo lo anterior, se desprende que la contabilizacion del efecto de la aprobacion
del convenio con los acreedores, se reflejara en las cuentas anuales del ejercicio en
que se apruebe judicialmente, siempre que de forma racional se prevea su
cumplimiento y que la empresa pueda seguir aplicando el principio de empresa en
funcionamiento.

En la memoria de las cuentas anuales debera incluirse toda informacion
significativa sobre la situacion concursal en la que se encuentre una empresa, al
objeto de que aquéllas, en su conjunto, reflejen la imagen fiel de su patrimonio, la
situacion financiera y los resultados. En particular, si al cierre del ejercicio la
empresa hubiera solicitado la declaracion voluntaria de concurso deberda informarse

de esta circunstancia.

En todo caso, una empresa con un convenio aprobado en un procedimiento
concursal y en ejecucion a la fecha de aprobacion de las cuentas anuales, senialara

en su memoria la fecha de la sentencia de aprobacion del convenio, caracteristicas,
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situacion de las deudas del convenio aprobado, y variaciones mds significativas,
indicando las producidas por quitas y por aplazamientos en la exigibilidad de los
pasivos. También se informarad sobre el cumplimiento del convenio, precisando para
las deudas mas significativas lo siguiente: deuda inicial con expresion de su plazo de
vencimiento original y su tipo de interés efectivo, deuda en el convenio aprobado,
indicando el plazo de vencimiento y su tipo de interés efectivo, asi como la parte de
la deuda satisfecha de acuerdo con las condiciones del convenio. Asimismo, si no se
hubieran formulado cuentas anuales desde el inicio de la solicitud de declaracion de
concurso hasta la sentencia de aprobacion del convenio, también se informard sobre
la fecha de la solicitud, juzgado y fecha del auto y propuesta de convenio, indicando

los medios con los que cuenta para hacer frente a las deudas.”

A modo de explicacion, el ICAC establece la necesidad de reflejar los efectos de las
quitas y/o esperas dependiendo de si la nueva deuda presenta condiciones
sustancialmente diferentes o no. Es decir, en el caso de que las condiciones entre los
pasivos sean sustancialmente diferentes, esto es, el valor de la diferencia entre el pasivo
original y el valor actual de los flujos de efectivo de la nueva deuda (actualizado al tipo
del pasivo original) sea mayor que el 10% del pasivo original, se procederd dar de baja
el pasivo original para dar de alta el nuevo pasivo por su valor razonable reflejando a
través de la cuenta (769) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores

la diferencia entre el pasivo original y el nuevo.

Por otro lado, en el caso de que las condiciones de la nueva deuda no sean
sustancialmente diferentes, no se dara de baja el pasivo original sino que en su caso se
procedera a actuar de la siguiente forma:

1°- Se calculard un nuevo interés efectivo que iguale el pasivo original con los flujos de
efectivo de la nueva deuda.

2°- Se elaborard un cuadro financiero con el nuevo interés efectivo partiendo de la
deuda original.

3°- A fecha de plena eficacia del convenio se reclasificara la deuda original entre largo y
corto plazo si procediera, y se registrard, en caso de que las haya, el pago de las

comisiones a través de una cuenta de tesoreria.
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4°- Se contabilizaran los asientos de cada pago de la deuda incorporando la cuenta (769)
Otros ingresos financieros cuando el interés nuevo que resulte sea negativo y, por tanto,

se generen ingresos financieros.

Otro hecho a tener en cuenta es la posibilidad de que no se fijen intereses para la deuda
remanente y como debe de obrarse en ese caso, para lo que deberd contemplarse lo
observado en el BOICAC nimero 102 de junio de 2015 (consulta sobre el tratamiento
contable de la aprobacion de un convenio de acreedores en un procedimiento concursal,

en el que no se fijan intereses para la deuda remanente), que dice lo siguiente:

“A tal efecto, el deudor, en aplicacion de la norma de registro y valoracion en
materia de baja de pasivos financieros, realizara un registro en dos etapas: primero
analizarad si se ha producido una modificacion sustancial de las condiciones de la
deuda para lo cual descontara los flujos de efectivo de la antigua y de la nueva
empleando el tipo de interés inicial, para posteriormente, en su caso (si el cambio es
sustancial), registrar la baja de la deuda original y reconocer el nuevo pasivo por su
valor razonable (lo que implica que el gasto por intereses de la nueva deuda se
contabilice a partir de ese momento aplicando el tipo de interés de mercado en esa
fecha; esto es, el tipo de interés incremental del deudor o tasa de interés que deberia
pagar en ese momento para obtener financiacion en moneda y plazo equivalente a la

que ha resultado de los términos en que ha sido aprobado el Convenio)”

Es decir, en caso de que no se fijen intereses para la deuda remanente, se tomaré el
interés de mercado (tipo de interés incremental del deudor) para el calculo de los gastos
por intereses de la nueva deuda. Ademas, tales intereses empezaran a contabilizarse
desde la aprobacion del convenio segun lo estipulado en el BOICAC n° 76 de diciembre
de 2008 sobre cuando debe reflejarse la contabilizacion del efecto de la aprobacion del
convenio con los acreedores. Recuérdese que la aprobacion del convenio debe reflejarse
en las cuentas anuales del ejercicio en que se apruebe judicialmente siempre que de
forma racional se prevea su cumplimiento, y que la empresa pueda seguir aplicando el

principio de empresa en funcionamiento.
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Por ultimo, es necesario tener en cuenta el efecto fiscal que tiene la contabilizacion de la
cuenta (7691) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores en las deudas

con condiciones sustancialmente diferentes.

Mientras que en las deudas consideradas como NO sustancialmente diferentes los
ingresos se devengan cada afio, en las deudas con condiciones sustancialmente
diferentes la contabilizaciéon de un Unico ingreso provoca diferencias contables y
fiscales. Es ahi donde deberemos prestar atencion a lo establecido en el apartado 14 del

articulo 19 de la Ley del Impuesto de Sociedades, que nos dice:

"El ingreso correspondiente al registro contable de quitas y esperas consecuencia de
la aplicacion de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Consursal, se imputard en la base
imponible del deudor a medida que proceda registrar con posterioridad gastos
financieros derivados de la misma deuda y hasta el limite del citado ingreso.

No obstante, en el supuesto de que el importe del ingreso a que se refiere el parrafo
anterior sea superior al importe total de gastos financieros pendientes de registrar,
derivados de la misma deuda, la imputacion de aquel en la base imponible se
realizard proporcionalmente a los gastos financieros registrados en cada periodo
impositivo respecto de los gastos financieros totales pendientes de registrar

derivados de la misma deuda.”

Esta norma finaliza la discusion existente por el espacio temporal en que tal ingreso
debia integrar la base imponible del Impuesto de Sociedades, quedando definitivamente
reconocido en cada ejercicio durante el cumplimiento del convenio en la medida en la
que se vayan registrando los gastos financieros. Por lo tanto, debera contabilizarse una
diferencia temporaria que ira revirtiendo proporcionalmente cada afio en funcion de los

intereses que la nueva deuda genere.

Una vez comentados los aspectos necesarios a tener en cuenta para la contabilizacion de
un convenio de acreedores, se procedera a aplicar dichos conocimientos en dos sencillos
ejemplos. Uno que presente condiciones sustancialmente diferentes y otro cuyas

condiciones no sean consideradas como sustancialmente diferentes.
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EJEMPLO 1. CONDICIONES SUSTANCIALMENTE DIFERENTES

El 30/06/2017 se aprobo la propuesta de convenio de la empresa “DEUDORA, S.A.”

por la que se proponia el pago a sus acreedores bajo las siguientes condiciones:

1. Se aplicara una quita del 40% a los créditos vencidos y exigibles.
2. Los créditos seran satisfechos por partes iguales en un espacio temporal de 2
afios con pagos cada 6 meses.

3. Se aplicara un interés incremental para la empresa del 9% semestral.

Tomando un crédito vencido de 40.000 con un tipo de interés efectivo que fue del 6%
semestral y calificado como crédito ordinario, procederemos a su contabilizacién

teniendo en cuenta las condiciones antes mencionadas y un tipo impositivo del 30%.

En primer lugar comprobaremos si se dan condiciones sustancialmente diferentes o no.
Valor actual de los flujos de efectivo del pasivo original = 40.000 €
Valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero (actualizado al tipo del

pasivo original)= 6.000 x A4/ 6= 20.790,63 €

DIFERENCIA: 40.000 - 20.790,63 = 19.209,37 es MAYOR que 4.000 (10% de
40.000). Por lo tanto si se dan CONDICIONES SUSTANCIALMENTE DIFERENTES.

Como se ha establecido un interés de mercado distinto al 6% de la deuda inicial, la
deuda a coste amortizado quedaria: 6.000 x d4/0,09 = 19.438,32€

El cuadro financiero quedaria del siguiente modo:

Ao Interés Pagos Capital Deuda
Amortizado Pendiente a
Coste
Amortizado
30/06/2017 19.438,32
31/12/2017 1.749.,45 6.000 4.250,55 15.187,77
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30/06/2018 1.366,9 6.000 4.633,1 10.554,67
31/12/2018 949,92 6.000 5.050,1 5.504,6
30/06/2019 495,41 6.000 5.504,6 0

Fecha de plena eficacia del convenio. Al ser la nueva deuda sustancialmente diferente
de la deuda inicial se daré de baja el pasivo financiero original y se reconocera el nuevo
pasivo por su valor razonable. Como puede observarse, la diferencia entre el pasivo
inicial y el nuevo queda reflejado a través de la cuenta de ingresos (7691) Ing.

financieros derivados de convenios de acreedores.

derivados de convenios de

acreedores

30/06/2017
40.000 (521) Deudas a cp (antigua)
(521) Deudas a cp 8.883,65
(171) Deudas a Ip 10.554,67
(7691)  Ing.  financieros | 20.561,58

Por el devengo de intereses a 31/12/2017, pago de la primera cuota y reclasificacion de

la deuda.
31/12/2017
1.749,45 | (662) Intereses de deudas
4.250,55 | (521) Deudas a cp
(572) Bancos 6.000
5.050,1 (171) Deudas a Ip
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(521) Deudas a cp

5.050,1

Por la diferencia temporaria imponible como consecuencia de la cuenta de ingreso
“(7691) Ing. financieros derivados de convenios de acreedores” (20.561,58 x 30% tipo
impositivo= 6.186,47)

6.168,47

(6301) Impuesto diferido

(479) Pasivos diferencias | 6.168,47

temporarias imponibles

Llegados a este punto necesitamos conocer la cuantia por la que el ingreso registrado en

la cuenta (7691) Ing. financieros derivados de convenios de acreedores se imputara en

la base imponible del Impuesto de Sociedades de este afio.

Aifio % gastos | Reversion de diferencia | Tipo Impositivo x
financieros temporaria  (imputacion de | imputacion de
ingresos en la base imponible) ingresos

1 1.749,45 38,35% 20.561,58=7.885,37 2.365,61
(38,35%)

2 2.316,82 50,79% 20.561,58=10.443,23 3.132,97
(50,79%)

3 495,41 (10,86%) 10,86% 20.561,58=2.232,98 669,89

Total 4.561,68 (100%) 20.561,58 6.168,47

Por lo tanto, el primer afio el efecto impositivo serd de 7.885,37 x 30%= 2.365,61 €

2.365,61

479) Pasivos

temporarias imponibles

diferencias

(6301) Impuesto diferido 2.365,61

Devengo de intereses, pago de la segunda cuota y reclasificacion de la deuda:

30/06/2018
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1.366,99 | (662) Intereses de deudas
4.633,1 (521) Deudas a cp

(572) Bancos 6.000
5.504,6 (171) Deudas a lp

(521) Deudas a cp 5.504,6

Igual que en los semestres anteriores, se procede a registrar el devengo de intereses y el

pago de la cuota.

31/12/2018

949,92 (662) Intereses de deudas
5.050,1 (521) Deudas a cp
(572) Bancos 6.000
En 2018 el efecto impositivo asciende a 3.132,97 € (30% de 10.443,23)
3.132,97 | (479) Pasivos diferencias
temporarias imponibles
(6301) Impuesto diferido 3.132,97
Por el devengo de intereses y pago de la tltima cuota:
30/06/2019
495,45 (662) Intereses de deudas
5.504,6 | (521) Deudas a cp
(572) Bancos 6.000
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Finalmente, a 31/12/2019 se procede a revertir la ltima diferencia temporaria causada

por la cuenta de ingreso derivada de las quitas y esperas del convenio.

31/12/2019

669,89 (479) Pasivos diferencias
temporarias imponibles

(6301) Impuesto diferido 669,89

EJEMPLO 2. CONDICIONES NO SUSTANCIALMENTE DIFERENTES

Imaginemos esta vez una empresa con una deuda vencida de 100.000 € cuyo tipo de
interés efectivo era del 2%. El 1 de enero de 2018 se aprueba el convenio que solicito,
lo que significa la aceptacion por parte del acreedor de una quita de 5.000 € y el pago
del resto de la deuda del siguiente modo: 20.000 € a finales de 2018, 35.000 € a finales
de 2019 y los 40.000 € restantes a finales de 2020.

Valor actual de los flujos de efectivo del pasivo original = 100.000 €
Valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero= 20.000 (1+0,02)" ' +

35.000 (1 +0,02)" >+ 40.000 (1+0,02)" * = 90.941,64

Diferencia: 100.000 - 90.941,64 = 9.058,36 <10.000 (10% de 100.000)
Por lo tanto, las condiciones son NO SUSTANCIALMENTE DIFERENTES.

Calculando el nuevo interés efectivo que iguale el valor del pasivo financiero original
con los flujos de efectivo a pagar segin las nuevas condiciones: 100.000 = 20.000

(1+i)™ ' +35.000 (1 +1i)” 2+ 40.000 (1+i)” 3
Despejando i= - 2,286766 %

El nuevo interés negativo dard lugar a unos intereses negativos que se traduciran en

ingresos durante cada uno de los periodos.
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El cuadro financiero seria el siguiente:

Afo Interés Pagos Capital Deuda pendiente

Amortizado a coste
amortizado

01/01/2018 100.000

31/12/2018 -2.286,76 20.000 22.286,76 77.713,24

31/12/2019 -1.777,12 35.000 36.777,12 40.936,12

31/12/2020 -936,12 40.000 40.936,12 0

Total -5.000 95.000 100.000

Fecha de aprobacion del convenio. Al producirse condiciones NO sustancialmente
diferentes no se da de baja la deuda inicial sino que esta se reclasifica en el corto y el
largo plazo. Tampoco se registra ninguna cuenta de ingreso ya que los ingresos que se
devenguen en cada periodo se contabilizaran en ese momento, no produciéndose por
tanto ninguna diferencia contable y fiscal por la imputacion de ingresos total a la fecha

de aprobacion del convenio, como si sucede en el ejemplo anterior.

01/01/2018
100.000 | (521) Deudas a cp
(521) Deudas a cp 22.286,76
(171) Deudas a Ip 77.713,24

Pago de la primera cuota y devengo del primer ingreso debido a los intereses negativos
de la deuda.

31/12/2018

22.286,76 | (521) Deudas a cp

(572) Bancos 20.000
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(769) Otros ingresos 2.286,76
financieros
Por la reclasificacion del largo al corto plazo.
36.777,12 | (171) Deudas a lp
(521) Deudas a cp 36.777,12
De nuevo por el pago de la segunda cuota y reclasificacion de la deuda.
31/12/2019
36.777,12 | (521) Deudas a cp
(572) Bancos 35.000
(769) Otros ingresos 1.777,12
financieros
40.936,12 | (171) Deudas a Ip
(521) Deudas a cp 40.936,12
Finalmente, Gltimo pago de la cuota y devengo de ingresos.
31/12/2020
40.936,12 | (521) Deudas a cp
(572) Bancos 40.000
(769) Otros ingresos 936,12

financieros
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3. CONTABILIDAD CONCURSAL: CONSECUENCIAS CONTABLES DE UN
CASO REAL DE CONVENIO DE ACREEDORES.

Con el fin de poner en practica lo estudiado en este apartado se introduce un caso real
de propuesta de convenio cuyo texto completo figura como anexo a este trabajo. De esta
forma el objetivo del presente apartado es abordar el proceso contable derivado de la
propuesta de convenio de la empresa ATESVI, S.L., que en Junio de 2013 presento

solicitud de concurso voluntario por encontrarse en situacion de insolvencia inminente.

La intencidn de la empresa era continuar con su actividad a pesar de la disminucion de
la cartera de trabajo provocada por la paralizacion de las obras publicas contratadas, por
lo que se presento a los acreedores un plan de pagos consistente en dos alternativas: La
primera permitiria el cobro de la deuda en su totalidad ademés de unos intereses aunque
se produciria una espera y en la segunda, la espera seria menor pero se acordaria una

quita para poder hacer frente al pago.

Para poder comparar la contabilidad que deberia registrarse en ambas alternativas se ha
considerado de igual forma a un acreedor ordinario con una deuda vencida y exigible de
250.000 € cuyo tipo de interés efectivo fue del 1,5% semestral (0,75% trimestral) y unos
gastos de reestructuracion de la deuda que ascienden en total a 900 € exigibles en el
momento de la aprobacion del convenio. A efectos del registro contable de las

alternativas propuestas se tomard como fecha de aprobacion del convenio el 1 de enero
del 2014.

Seguidamente  se reproduce literalmente el apartado del anexo que refleja la
informacion precisa para contabilizar la reestructuracion de la deuda de 250.000 euros
conforme a la primera de las dos alternativas presentadas en la propuesta de convenio:

3.1.- Primera Alternativa.

3.1.a).- Quita.
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Los créditos ordinarios cuyos titulares se acojan expresamente a esta primera

alternativa se satisfardn sin quita.

3.1.b).- Espera.

Los créditos se satisfaran mediante una amortizacion lineal del 5 % trimestral
durante veinte (20) trimestres, el ultimo dia del mes correspondiente, siendo el primer

pago de amortizacion el 31 de Marzo de 2016, y el ultimo el 31 de Diciembre de 2020.

3.1.c¢).- Intereses.

Los créditos devengaran un 2 % de interés anual a favor de estos acreedores,
computados a partir de la plena eficacia del Convenio y calculados sobre las
cantidades pendientes de amortizacion. El primer pago de intereses sin amortizacion
se realizard el 30 de Junio de 2014,y asi, en sucesivos trimestres, el ultimo dia del mes
correspondiente, hasta el primer pago de amortizacion el 31 de Marzo de 2016, pago

en el que se acumulardan a aquella.

3.1.d).- Calendario.

FECHA LIMITE DE PAGO | FORMA DE CALCULO DEL PAGO DEL CREDITO

30 junio de 2014

2% interés anual, calculado sobre la deuda pendiente
de amortizar y desde la fecha de la plena eficacia del

convenio.

30 septiembre de 2014

2% interés anual, a pagar trimestralmente, calculado
sobre la deuda pendiente de amortizar y desde la fecha

de liquidacion de intereses anterior.

31 diciembre de 2014

2% interés anual, a pagar trimestralmente, calculado
sobre la deuda pendiente de amortizar y desde la fecha

de liquidacion de intereses anterior.
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31 marzo de 2015

2% interés anual, a pagar trimestralmente, calculado
sobre la deuda pendiente de amortizar y desde la fecha

de liquidacion de intereses anterior.

30 junio de 2015

2% interés anual, a pagar trimestralmente, calculado
sobre la deuda pendiente de amortizar y desde la fecha

de liquidacion de intereses anterior.

30 septiembre de 2015

2% interés anual, a pagar trimestralmente, calculado
sobre la deuda pendiente de amortizar y desde la fecha

de liquidacion de intereses anterior.

31 diciembre de 2015

2% interés anual, a pagar trimestralmente, calculado
sobre la deuda pendiente de amortizar y desde la fecha

de liquidacion de intereses anterior.

31 marzo de 2016 5% de amortizacion lineal del crédito, mas el 2% de
interés anual (0,5% trimestral) calculado sobre el
crédito pendiente de amortizacion en el trimestre previo
al pago y para ese periodo.

30 junio de 2016 IDEM PERIODO ANTERIOR

30 septiembre de 2016 IDEM PERIODO ANTERIOR

31 diciembre de 2016 IDEM PERIODO ANTERIOR

31 marzo de 2017 IDEM PERIODO ANTERIOR

30 junio de 2017 IDEM PERIODO ANTERIOR

30 septiembre de 2017 IDEM PERIODO ANTERIOR

31 diciembre de 2017 IDEM PERIODO ANTERIOR

31 marzo de 2018 IDEM PERIODO ANTERIOR

30 junio de 2018 IDEM PERIODO ANTERIOR
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30 septiembre de 2018 IDEM PERIODO ANTERIOR
31 diciembre 2018 IDEM PERIODO ANTERIOR
31 marzo 2019 IDEM PERIODO ANTERIOR
30 junio 2019 IDEM PERIODO ANTERIOR
30 septiembre 2019 IDEM PERIODO ANTERIOR
31 diciembre 2019 IDEM PERIODO ANTERIOR
31 marzo 2020 IDEM PERIODO ANTERIOR
30 junio 2020 IDEM PERIODO ANTERIOR
30 septiembre 2020 IDEM PERIODO ANTERIOR
31 diciembre 2020 IDEM PERIODO ANTERIOR

Como ya se ha dicho se considera un interés efectivo trimestral del 0,75 % para el

pasivo financiero original y unos gastos de reestructuracion de la deuda de 900 €.

Valor actual de los flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero original =

250.000

Valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero (actualizado al tipo del
pasivo original) = 900 + 2.500 x (1 + 0,0075)” + 1.250 x (1+0,0075)> + .... + 12.625 x
(1+0,0075)" + 12.562,5 x (1+0,0075)** = 240.197,68

DIFERENCIA: 250.000 - 240.197,68= 9.802,32

Como 9.802,32 es menor que 25.000 (10% de 250.000) se dan CONDICIONES NO
SUSTANCIALMENTE DIFERENTES, por lo que no se dard de baja el pasivo
financiero original y se recalculard un nuevo interés efectivo que iguale el pasivo

original con los flujos de efectivo acordados.
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250.000= 900 + 2.500 x (1 + i)+ 1.250 x (1+i)> + .... + 12.625 x (1+i)?" + 12.562,5 x

Despejando i= 0,52 % trimestral

Al contrario que en el ejemplo propuesto en el apartado anterior en el que las
condiciones también eran no sustancialmente diferentes, el interés que resulta de igualar
la deuda inicial con los flujos de efectivo es positivo, por lo que los intereses que se
generen también lo seran. Es por ello que esta propuesta de convenio no genera ningiin
tipo de ingreso al deudor sino una acumulacion de intereses que se satisfardn por medio

de las cuotas trimestrales acordadas.

El cuadro financiero quedaria del siguiente modo:

Fecha Gastos Pagos Capital Deuda pte. a
financieros Amortizado coste amort.
01/01/2014 249.100
31/03/2014 1.296,22 0 - 1.296,22 250.396,22
30/06/2014 1.302,97 2.500 1.197,03 249.199,19
30/09/2014 1.296,74 1.250 - 46,74 249.245,93
31/12/2014 1.296,98 1.250 -46,98 249.292.92
31/03/2015 1.297,23 1.250 -47,23 249.340,15
30/06/2015 1.297,47 1.250 -47,47 249.387,62
30/09/2015 1.297,72 1.250 -47,72 249.435,34
31/12/2015 1.297,97 1.250 -47,97 249.483,31
31/03/2016 1.298,22 13.750 12.451,78 237.031,53
30/06/2016 1.233,42 13.687,5 12.454,08 224.577,46
30/09/2016 1.168,62 13.625 12.456,38 212.121,07
31/12/2016 1.103,80 13.560,5 12.456,70 199.664,37
31/03/2017 1.038,98 13.500 12.461,02 187.203,35
30/06/2017 974,14 13.437,5 12.463,36 174.739,99
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30/09/2017 909,28 13.375 12.465,72 162.274,27
31/12/2017 844,42 13.312,5 12.468,08 149.806,19
31/03/2018 779,54 13.250 12.470,46 137.335,72
30/06/2018 714,64 13.187,5 12.472,86 124.862,87
30/09/2018 649,74 13.125 12.475,26 112.387,61
31/12/2018 584,82 13.062,5 12..477,68 99.909,93
31/03/2019 519,89 13.000 12.480,11 87.429,83
30/06/2019 454,95 12.937,5 12.482,55 74.947,28
30/09/2019 390 12.875 12.485 62.462,28
31/12/2019 325,03 12.812,5 12.487,47 49.974,81
31/03/2020 260,05 12.750 12.489,95 37.484,86
30/06/2020 195,06 12.687,5 12.492,44 24.992,42
30/09/2020 130,05 12.625 12.494,95 12.497,47
31/12/2020 65,03 12.562,5 12.497,47 0

Aprobacion del convenio a 01/01/2014. Como puede verse, existen costes por
comisiones por lo que el importe de la deuda se ve minorado por dichos gastos

reflejandose a través de la cuenta de bancos.

01/01/2014

250.000 | (521) Deudas a cp (antigua)

(171) Deudas a Ip 249.100

(572) Bancos 900

Por el devengo de intereses implicitos y explicitos de la deuda a 31/03/2014.
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31/03/2014

1.296,22 | (662) Intereses de deudas
(528) Intereses a cp de| 1.250
deudas
(171) Deudas a Ip 46,22
Nuevamente por el devengo de intereses a 30/06/2014.
30/06/2014
1.302,97 | (662) Intereses de deudas
(528) Intereses a cp de|1.250
deudas
(171) Deudas a Ip 52,97
Primer pago de intereses explicitos a 30/06/2014:
2.500 (528) Intereses a cp de
deudas
(572) Bancos 2.500

Devengo de intereses y pago de los intereses explicitos a 30/09/2014.

30/09/2014

1.296,74

(662) Intereses de deudas
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(572) Bancos 1.250

(171) Deudas a Ip 46,74
31/12/2014
1.296,98 | (662) Intereses de deudas
(572) Bancos 1.250
(171) Deudas a Ip 46,98

Los asientos que siguen seran exactamente iguales a los anteriores pero con sus
respectivas cantidades.

31/12/2015

1.297,97 | (662) Intereses de deudas

(572) Bancos 1.250

(171) Deudas a Ip 47,97

Por la primera reclasificacion de la deuda de largo a corto plazo.

49.818,94 | (171) Deudas a Ip

(521) Deudas a cp 49.818,94

Primer pago de la deuda, intereses explicitos y devengo de intereses.
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31/03/2016

1.298,22

(662) Intereses de deudas

12.451,78

(521) Deudas a cp

(572) Bancos

13.750

De nuevo por el pago de la deuda, intereses explicitos y devengo de intereses.

30/06/2016

1.233,42 | (662) Intereses de deudas
12.454,08 | (521) Deudas a cp
(572) Bancos 13.687,50
30/09/2016
1.168,62 | (662) Intereses de deudas
12.456,38 | (521) Deudas a cp
(572) Bancos 13.625
31/12/2016
1.103,80 | (662) Intereses de deudas
12.456,70 | (521) Deudas a cp
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(572) Bancos 13.560,5

Nuevamente por la reclasificacion del largo al corto plazo.

49.858,19 | (171) Deudas a lp

(521) Deudas a cp 49.858,19
31/03/2017
1.038,98 | (662) Intereses de deudas
12.461,02 | (521) Deudas a cp
(572) Bancos 13.500
30/06/2017
974,14 (662) Intereses de deudas
12.463,36 | (521) Deudas a cp
(572) Bancos 13.437,50

Los asientos contables que deberian registrarse desde el 30/09/2017 al 30/09/2020 seran
exactamente iguales pero con sus respectivas cantidades.

Finalmente el pago de la ultima cuota quedaria del siguiente modo:

31/12/2020

65,03 (662) Intereses de deudas
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12.497,47 | (521) Deudas a cp

(572) Bancos 12.562,50

Cuando las condiciones de la deuda resultante del convenio acordado no son
sustancialmente diferentes de las derivadas del pasivo financiero original, en la fecha de
aprobacion del convenio no procede el registro de ingreso alguno. Normalmente, los
ingresos financieros se iran contabilizando en el futuro conforme se devenguen como
pudo apreciarse en el ejemplo propuesto para explicar esta circunstancia en el apartado
anterior. No obstante dadas las condiciones de convenio propuestas en esta primera
alternativa, el deudor no ha registrado ninglin ingreso a través de la cuenta (769) Otros
ingresos financieros, como suele ser suceder en un convenio en que las condiciones no
sean sustancialmente diferentes, ya que la no existencia de una quita y los intereses
explicitos de la deuda han contribuido a generar en su lugar intereses positivos que

segun puede verse tienen su reflejo contable en cuentas de gasto.

A continuacion se reproduce literalmente el apartado del anexo donde consta la segunda

de las dos alternativas presentadas en la propuesta de convenio:

3.2.- Segunda Alternativa.

3.2.a).- Quita.

Los créditos que queden sometidos a esta segunda alternativa resultardn reducidos en
su cuantia, por aplicacion de una quita del treinta por ciento (30 %) de sus
respectivos importes, por lo que el importe que sera abonado a los acreedores

afectados por la presente alternativa sera del setenta por ciento (70 %) de sus créditos.

3.2.b).- Espera.

Cada uno de los créditos sometidos a esta segunda alternativa, serdn satisfechos en
ocho (8) semestres, segun el siguiente calendario y en el siguiente porcentaje sobre su

importe, antes de la quita:
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FECHA LIMITE DE | FORMA DE CALCULO DEL PAGO DEL CREDITO
PAGO

30 junio de 2014 1,5% del crédito antes de la quita.

31 diciembre de 2014 1,5% del crédito antes de la quita.

30 junio de 2015 1,5% del crédito antes de la quita.

31 diciembre de 2015 1,5% del crédito antes de la quita.

30 junio de 2016 16% del crédito antes de la quita.

31 diciembre de 2016 16% del crédito antes de la quita.

30 junio de 2017 16% del crédito antes de la quita.

31 diciembre de 2017 16% del crédito antes de la quita.

3.2.c).- Intereses.

Los créditos sometidos a esta segunda alternativa no devengardn interés.

Para proceder a la contabilizacion de las consecuencias del convenio sobre la deuda de

250.000 euros utilizada para facilitar nuestro estudio téngase en cuenta:

- Se considera un interés efectivo semestral del 1,5 % para el pasivo financiero
original (0,75% trimestral considerado en la primera alternativa).

- Al no establecerse intereses para la deuda remanente, si las condiciones
resultantes se consideraran sustancialmente diferentes, recuerde que se debe
observar a los efectos oportunos el interés de mercado, o tipo de interés
incremental, que en este caso supondremos es del 3% semestral.

- Igual que en la primera alternativa, los gastos de restructuracion de la deuda

ascienden a 900 €.
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Valor actual de los flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero original =
250.000

Valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero (actualizado al tipo del
pasivo original) = 900 + 3.750 x Auo01s + [40.000 x Quo0rs) x (140,015 =

160.615,56
DIFERENCIA= 250.000 -160.615,56 = 89.384,44

Como 89.384,44 es mayor que 25.000 (10% de 250.000) se dan CONDICIONES
SUSTANCIALMENTE DIFERENTES

Como se ha establecido un interés de mercado del 3% semestral, distinto al 1,5 % de la

deuda inicial, el valor razonable del nuevo pasivo financiero se obtendra:

900 +3.750 x /003 + [40.000 x Ayjo03] x (1+0,03)™ = 146. 942,87€

El cuadro de amortizacion quedaria:

Fecha Gastos Pagos Capital Deuda pte. a
financieros Amortizado coste amort.
01/01/2014 146. 042,87
(146. 942,87 -
900)
30/06/2014 4.381,29 3.750 - 631,29 146.674,16
31/12/2014 4.400,22 3.750 - 650,22 147.324,38
30/06/2015 4.419,73 3.750 - 669,73 147.994,11
31/12/2015 4.439,82 3.750 - 689,82 148.683,93
30/06/2016 4.460,52 40.000 35.539,48 113.144,45
31/12/2016 3.394,33 40.000 36.605,67 76.538,78
30/06/2017 2.296,16 40.000 37.703,84 38.834,95
31/12/2017 1.165,05 40.000 38.834,95 0

45



Aprobacion del convenio a 01/01/2014. Igual que sucede en la primera alternativa, el

importe de la deuda se ve minorado por los 900€ de gastos de reestructuracion.

01/01/2014

250.000 | (521) Deudas a cp (antigua)

(171) Deudas a Ip 146.042,87

(572) Bancos 900

(7691) Ing.  financieros | 103.057,13
derivados de convenios de

acreedores

Pago de la primera cuota y devengo de intereses a 30/06/2014.

30/06/2014

4.381,29 | (662) Intereses de deudas

(171) Deudas a Ip 631,29

(572) Bancos 3.750

Pago de la segunda cuota y devengo de intereses a 31/12/2014.

31/12/2014

5.050,1 (662) Intereses de deudas

(171) Deudas a Ip 650,22

(572) Bancos 3.750

46




Por el registro de las diferencias surgidas como consecuencia de los ingresos cuya
tributacion se difiere:

30.917,14 | (6301) Impuesto diferido

(479) Pasivos diferencias | 30.917,14
temporarias imponibles

Célculo de la imputacion de ingresos anual de forma proporcional a los gastos

registrados en cada periodo.

Afo % gastos [ Reversion de diferencia temporaria | Tipo Impositivo
financieros (imputacion de ingresos en la base | x imputacion de
imponible) ingresos

2014 8.781,51 30,33% 103.057,13=31.257,23 9.377,17
(30,33%)

2015 8.859,55 30,60% 103.057,13=31.535,48 9.460,64
(30,60%)

2016 7.854,85 27,12% 103.057,13=27.949,09 8.384,72
(27,12%)

2017 3.461,21 11,95% 103.057,13=12.315,33 3.694,6
(11,95%)

Total 28.957,12 103.057,13 30.917,14
(100%)

Efecto impositivo de los ingresos generados a 2014:

9.377,17 | (479) Pasivos diferencias
temporarias imponibles

(6301) Impuesto diferido 9.377,17

De nuevo por el pago de la cuota y devengo de intereses a 30/06/2015.

30/06/2015
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4.419,73 | (662) Intereses de deudas
(171) Deudas a Ip 669,73
(572) Bancos 3.750
Primera reclasificacion de la deuda del largo al corto plazo.
35.539,4 | (171) Deudas a Ip
8
(521) Deudas a cp 35.539,48

Pago de la cuota, devengo de intereses y reclasificacion de la deuda a 30/06/2015.

31/12/2015

4.439,82 | (662) Intereses de deudas
(521) Deudas a cp 689,82
(572) Bancos 3.750
36.605,67 | (171) Deudas a lp
(521) Deudas a cp 36.605,67

En el afio 2015 el efecto impositivo de los ingresos generados por el convenio serd

9.460,64 €.

9.460,64

(479) Pasivos diferencias
temporarias imponibles

(6301) Impuesto diferido

9.460,64

Asientos registrados en el afio 2016:

30/06/2016
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4.460,52 | (662) Intereses de deudas
35.539,48 | (521) Deudas a cp
(572) Bancos 40.000
37.703,8 | (171) Deudas a Ip
4
(521) Deudas a cp 37.703,84
31/12/2016
3.394,33 | (662) Intereses de deudas
36.605,67 | (521) Deudas a cp
(572) Bancos 40.000
38.834,95 | (171) Deudas a lp
(521) Deudas a cp 38.834,95

En el afio 2016 el efecto impositivo de los ingresos generados por el convenio sera

8.384,72 €.

8.384,72

(479) Pasivos diferencias
temporarias imponibles

(6301) Impuesto diferido

8.384,72

Pago de las dos ultimas cuotas y cancelacion de la deuda a 31/12/2017 con su respectiva

reversion del efecto impositivo por los ingresos del convenio.
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30/06/2017

2.296,16 (662) Intereses de deudas
37.703,84 | (521) Deudas a cp
(572) Bancos 40.000
31/12/2017
1.165,05 (662) Intereses de deudas
38.834,95 | (521) Deudas a cp
(572) Bancos 40.000
3.694,6 (479) Pasivos diferencias
temporarias imponibles
(6301) Impuesto diferido 3.694,6
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CONCLUSION

Una vez finalizado el trabajo, los aspectos mas relevantes en materia contable que me

gustaria destacar son los siguientes:

En primer lugar, la continuidad del principio de empresa en funcionamiento tras la
declaracion del concurso de acreedores y durante la vigencia del convenio y ,por otro
lado, la ruptura que se produce cuando el concurso de acreedores termina en
liquidacion, ya que, claramente, una empresa que entra en un proceso de liquidacion
suspende totalmente su actividad y deja de ser considerada una empresa en

funcionamiento.

Sin embargo, durante un convenio, en el que la empresa continia con su ocupacion
normal y promete el pago de las deudas por medio de los recursos que genere en un
futuro, el principio de empresa en funcionamiento contintia rigiendo las normas

contables que han de seguirse.

También me gustaria destacar por la importancia que tiene la inexistencia de una
normativa especifica para contabilizar los efectos del convenio sobre el pasivo, con lo
cual es necesario adaptar la normativa general al convenio siendo asi méas complicado el
registro contable de los hechos que origina tal acuerdo. Gracias a lo que nos dice el Plan
General de Contabilidad en la norma de valoracion 9%, apartado 3.5 sobre como debe de
actuarse en la baja de pasivos financieros y las consultas que el Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas ha respondido respecto al tema, es posible contabilizar los

efectos del convenio.

En tercer lugar, respecto a la tributacion de las quitas y esperas, es importante sefialar
que en un principio los ingresos que el deudor contabilizaba por las quitas y esperas
cuando las condiciones son sustancialmente diferentes se integraban totalmente en la
base imponible del Impuesto de Sociedades de ese afio. Sin embargo, la Ley 4/2014 del
Impuesto sobre Sociedades anadi6 un nuevo apartado en el que manifestaba que los
ingresos se imputarian en la base imponible a medida que se registraran los gastos

financieros de la deuda. De esa forma, al igual que sucede cuando las condiciones de la
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deuda no son sustancialmente diferentes, el deudor tributa cada afio por los ingresos del
convenio a medida que este se vaya cumpliendo.

Por ultimo, desde una perspectiva mas personal me gustaria destacar las diferencias
contables que existen cuando se trata de deudas consideradas como sustancialmente
diferentes y cuando son consideradas no sustancialmente diferentes. En primer lugar,
siguiendo el apartado 3.5 de la norma de valoracion 9 del Plan General de Contabilidad
sobre como actuar en la baja de pasivos financieros recordemos que si la diferencia
entre la deuda original y la nueva, acordada tras la aplicacion de quitas y esperas es
sustancialmente diferente se da de baja el antiguo pasivo reconociéndose el nuevo por
su valor razonable ademds de los ingresos que genera la diferencia, mientras que si la
diferencia no es sustancialmente no se darda de baja el pasivo original sino que se
calculara un nuevo interés que iguale el pasivo y los flujos de efectivo acordados.

En el caso de que las condiciones de la deuda sean sustancialmente diferentes, cosa que
suele darse mas a menudo en un convenio, el proceso contable a seguir me ha resultado
mas complejo, a pesar de que las peculiaridades que presenta se asemejan a lo que ya
estudié en asignaturas como Contabilidad de Sociedades y Planifiacion Contable, pero
precisamente por ello también mas interesante. Por otro lado, cuando las condiciones de
la deuda no son sustancialmente diferentes, los asientos contables me han resultado mas

sencillos, especialmente porque los ingresos del convenio se devengan afio a afio.

En cuanto a la contabilidad del caso real al que tuvo que hacer frente la empresa

ATESVI, S.L., me gustaria destacar varios puntos:

En primer lugar, la afirmacion de la propia propuesta de convenio “Se entiende que,
desde la perspectiva del interés de los acreedores, la opcion que representa esta PAC
es mas favorable que la liquidacion de la concursada”. En efecto, un convenio, siempre
que llegue a cumplirse y se sustente en planes de pago viables, suele ser mas
beneficioso para ambas partes ya que tras el proceso de liquidacion los recursos que

suelen quedar a repartir entre los acreedores son escasos.

En segundo lugar, me gustaria destacar la diferencia existente entre la primera
alternativa que presenta condiciones de la deuda no sustancialmente diferentes y el
ejemplo propuesto en el apartado niimero 3 para explicar de forma practica como debia

de actuarse en ese caso.
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Primero, en esta primera alternativa habia mas flujos de efectivo que en otros casos, lo
que aumentaba la dificultad y la extension de los asientos que debian registrarse.
Ademas, por las condiciones establecidas, con un interés explicito relevante y sin quitas
acordadas, se ha producido un caso poco comun en el que el deudor no registra en

ningun momento ingreso alguno, todo lo contrario.

Pero lo mas importante de este apartado al comparar ambas alternativas propuestas por
la empresa es la diferencia que se da en las condiciones de los pasivos intercambiados
entre una y otra. Como puede verse, una misma deuda presenta en el primer caso
condiciones no sustancialmente diferentes y en el segundo condiciones sustancialmente

diferentes.

Desde el punto de vista del deudor, habria que considerar los recursos que espera
obtener en el futuro para conocer cual de las dos alternativas es mas beneficiosa
mientras que desde el punto de vista del acreedor, habria que estudiar si le es preferible
el pago completo de la deuda mas unos intereses explicitos en un periodo de tiempo mas
elevado o una cantidad menor pero en menor tiempo. En mi opinidn, también creo que
habria que considerar si la empresa deudora sera capaz de cumplir el convenio
acordado, por lo que tal vez convendria escoger la segunda alternativa si se considerara

que finalmente el concurso terminard en liquidacion.

Finalmente, la realizacion de este trabajo me ha permitido conocer a fondo el tema de
los Concursos de Acreedores, una materia que considero interesante y que se suma a lo
ya adquirido en la asignatura Derecho Mercantil. También me ha permitido repasar
conceptos de matematicas financieras y contables, pero sobre todo considero que he
ampliado muchos conocimientos de esta Gltima materia ya que, como he dicho en la

introduccion, nunca me habia enfrentado a la contabilidad de un convenio.

Ademas, gracias a la realizacion de este trabajo me he dado cuenta de que en muchas
ocasiones no existen unas pautas a seguir en la contabilidad de ciertos hechos y que se
puede buscar la respuesta en las normas generales del Plan General de Contabilidad
(PGC) y en otras fuentes como el Boletin Oficial del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas (BOICAC). Que la contabilidad de un convenio no esté

establecida en ninguna regla ha hecho que aiin me interese mas el tema porque habia
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que interpretar las normas generales y prestar atencion a distintas fuentes como la Ley

4/2014 del Impuesto sobre Sociedades para la contabilidad de las quitas y esperas.

Por tultimo, me gustaria anadir que el enfrentarme a un caso real de convenio como
muchos otros que existen me ha permitido poner en practica lo estudiado de forma real,
lo que deberia de ser siempre asi pues el fin UGltimo del grado es enfrentarnos a

problemas reales y saber solucionarlos.

54



BIBLIOGRAFIA

(Garcia-Posada, M. & Vega, R. . (2016). Las Reformas de la Ley Concursal durante la gran
Recesion.  julio 25, 2018, de BANCO DE ESPANA  Sitio  web:
https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesSeriadas/Document
osTrabajo/16/Fich/dt1610.pdf)

(Sau, J.A.. (2016). "Las empresas que firmaron convenios realistas y razonables si sobreviven
al concurso". julio 25,2018, de La Opinion de Malaga, S.L. Sitio web:
https://www.laopiniondemalaga.es/malaga/2016/02/29/empresas-firmaron-convenios-
realistas-razonables/832271.html)

Sansalvador, M.E. (2017). Contabilidad del Concurso de Acreedores. Alicante: Universidad
Miguel Hernandez.

Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (BOE num.164, de 10 de julio de 2003).

Real Decreto de 22 de agosto de 1885 por el que se publica el Cddigo de Comercio
(BOE nim. 289, de 16 de julio de 1885), art.25.

Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad (BOE num. 278, de 20 de noviembre de 2007), norma de registro y valoracion
92

Consulta n® 1 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, BOICAC n°
76/DICIEMBRE 2008 sobre el tratamiento contable de la aprobacién de un convenio de

acreedores en un procedimiento concursal.

Consulta n° 6 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, BOICAC n° 102/JUNIO
2015 Tratamiento contable de la aprobacion de un convenio de acreedores en un

procedimiento concursal, en el que no se fijan intereses para la deuda remanente. NRV 92

Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (BOE nam. 288, de 28 de
noviembre de 2014), art. 19 apartado 14.

55


https://www.laopiniondemalaga.es/malaga/2016/02/29/empresas-firmaron-convenios-realistas-razonables/832271.html
https://www.laopiniondemalaga.es/malaga/2016/02/29/empresas-firmaron-convenios-realistas-razonables/832271.html

INE (2018). Empresas concursadas por actividad econémica principal (CNAE-09). Instituto

Nacional de Estadistica, Madrid.

56



ANEXO: PROPUESTA ANTICIPADA DE CONVENIO DE ACREEDORES DE LA ENTIDAD

MERCANTIL ATESVIS.L.

PROPUESTA ANTICIPADA DE CONVENIO DE ACREEDORES

DE LA ENTIDAD MERCANTIL ATESVI S.L.

(en adelante ATESVI)

ANTECEDENTES

l.- INSOLVENCIA INMINENTE. PROPUESTA ANTICIPADA DE CONVENIO.

En fecha 19 Junio 2013, ATESVI presentd solicitud de Concurso Voluntario por encontrarse en
situacidon de insolvencia inminente. El 25 Junio 2013 el Juzgado de lo Mercantil n2 1 de A
Corufia dicté Auto acordando la declaracidén en concurso voluntario de la sociedad, tramitado
bajo el nimero de autos 259f2013.

Por este documento se propone a los acreedores de ATESVI la presente Propuesta Anticipada
de Convenio (en adelante PAC), por encontrarse la mercantil en situacién de insolvencia
inminente, en el sentido recogido en el art.5.1 de la Ley Concursal. Y ello, motivado por la
paralizacién de obras contratadas que estaban en ejecucidn, y por la drastica disminucién de
licitacién de obra publica de la que se nutria principalmente la cartera de trabajo de ATESVI.

Il.- BASES DE LA PROPUESTA DE CONVENIO.
El presente Convenio se sujeta a las exigencias del art.100 de la Ley Concursal y persigue:

1.- Que ATESVI pueda superar la actual situacién de crisis patrimonial y financiera en la que se
encuentra, procurando la conservacion de su actividad empresarial. Crisis motivada por la
disminucién en la licitacion de obra publica de las Administraciones en general y, en particular,
de la obra a ella subcontratada y que, por falta de presupuesto, se encuentra paralizada.

2.- Que ATESVI pueda satisfacer a sus acreedores en las mejores condiciones que se recogen a
continuacién.

Para la formulacién de esta Propuesta se han tenido en consideracién la evolucion del
patrimonio neto y los recursos que se prevén obtener de la actividad de la Concursada, la
reduccion del pasivo concursal mediante una quita, y la flexibilidad y margen de maniobra,
facilitado con la espera en los términos que se exponen en esta Propuesta v,
alternativamente, la posibilidad de, sin quita, atender a la totalidad de los créditos, con una
espera mayor. En definitiva, dar satisfaccion a los acreedores de ATESVI, otorgandoles la
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posibilidad de optar por dos alternativas de adhesidon a esta PAC, segln convenga a los
intereses de cada grupo de acreedores.

Se entiende que, desde la perspectiva del interés de los acreedores, la opcidn que representa
esta PAC es mas favorable que la liquidacién de la concursada.

Se acompafia como Anexo |, Plan de Viabilidad y Plan de Pagos.

La presente PAC contempla unas previsiones, segin las que se obtendran los recursos
necesarios para su cumplimiento, mediante el ejercicio de la actividad propia de la sociedad, lo
que aparece detallado en el Plan de Viabilidad y de Pagos que se adjunta.

3.- De la misma manera, esta PAC contempla la posibilidad de adhesion de acreedores con
privilegio especial, y prevé salvaguardar los privilegios reales que ostentan dichos acreedores,
con excepcion del derecho de ejecucion de la garantia real, mientras se esté cumpliendo el
Convenio.

4.- La Propuesta contempla la creacidon de una Comisiéon de Seguimiento del Convenio (en
adelante “CSC”) con las facultades que se indican en la presente PAC.

5.— De acuerdo con las consideraciones anteriores, esta PAC de regira por las siguientes

ESTIPULACIONES

PRIMERA.- AMBITO DE APLICACION.
1.1.- Créditos concursales ordinarios y subordinados.

La presente PAC vincula a ATESVI y a todos sus acreedores ordinarios y subordinados, respecto
de todos los créditos que fuesen anteriores a la declaracién del Concurso y que consten en la
lista definitiva.

Los acreedores subordinados quedaran afectados por las mismas quitas y esperas establecidas
para los acreedores ordinarios, pero los plazos de espera se computaran desde el integro
cumplimiento del Convenio respecto de estos ultimos. Los créditos referidos quedaran
novados en los términos que resultan de la presente PAC, una vez haya sido aprobada,
cualquiera que fuese el contenido de los pactos preexistentes.

1.2.- Créditos concursales privilegiados.

La presente PAC solamente vinculara a los acreedores privilegiados, con privilegio especial o
general, que se adhieran expresamente al mismo, y por el importe y crédito concreto de su
adhesioén, si bien sus créditos privilegiados tendran el trato previsto en la Estipulacion 3.2.1,
conservando la garantia real de la que gozasen sus créditos, en los términos previstos en la
Estipulacion 3.2.2.
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1.3.- Créditos contra la masa.

La presente PAC no vinculard, quedando excluidos del mismo, a todos los créditos que tengan
la consideracion de créditos contra la masa, a los que se refiere el art.84.2 de la Ley Concursal,
que deberan ser satisfechos por ATESVI de acuerdo con los pactos que alcance con aquellos
acreedores, y, en cualquier caso, en los términos del art.154 de la referida Ley.

SEGUNDA.- EFICACIA DEL CONVENIO.

Se entendera que la presente PAC adquiere “plena eficacia” con el acaecimiento de cualquiera
de los siguientes acontecimientos y, en cualquier caso, en los términos del art.133 de la
vigente Ley Concursal:

2.1.- Cuando, transcurrido el plazo de cinco (5) dias hdbiles computados desde el siguiente a la
notificacién de la sentencia de aprobacidn judicial de la PAC, no se haya presentado Recurso
de Apelacién contra la misma, de manera que aquella sea firme.

2.2.- Cuando se constate que ninguna de las Resoluciones por las que el Juzgado admite a
tramite algun eventual Recurso de Apelacién contra la referida sentencia, acuerde la
suspension de la eficacia de la PAC.

2.3.- Cuando se notifique la Resolucidon por la que se acuerde alzar la eventual suspension de la
eficacia de la PAC que previamente hubiese sido acordado.

A fin de despejar cualquier duda a este respecto, y sin perjuicio de lo que contempla la Ley
Concursal, ATESVI y la Administracion Concursal comunicardn por escrito, y de manera
conjunta, en atencion a lo que acontezca respecto de las referidas circunstancias, la fecha de
eficacia de la PAC.

Con la aprobacion judicial de la PAC, cesard en sus funciones la Administracién Concursal
(permaneciendo en su legitimacién derivada de lo establecido en el articulo 133.3 de la Ley
Concursal), quedando sometida la sociedad a las estipulaciones de la presente PAC (art. 133.2
de la Ley Concursal), y entendiéndose decaidas, por falta sobrevenida de objeto, cuantas
acciones o reclamaciones estuviesen en tramitacién contra la concursada (obligandose los
acreedores a solicitar el levantamiento de los embargos que se hubieran anotado), cualquiera
gue sea su alcance y partes involucradas, a salvo de las que, por imperativo de la Ley
Concursal, proceda continuar.

TERCERA.- CONTENIDO DE LA PAC. PROPUESTA DE PAGO.
3.1.- Acreedores Ordinarios.

Los acreedores podrdn elegir, al adherirse a esta PAC, y hasta la expiraciéon del plazo de
impugnacion del inventario y de la lista de acreedores, una de las alternativas que, para la
satisfaccion de sus créditos, mas adelante se relacionan.

Si el acreedor no ejercitase expresamente su facultad de eleccidn al manifestar su adhesidn, le
serd aplicable, por defecto, la segunda de las alternativas que siguen.
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Igualmente sera aplicable la segunda de las alternativas a los acreedores que, en su caso,
resulten afectados por el convenio y que no se hubiesen adherido al mismo.

3.1.1.- Primera Alternativa.
3.1.1.a).- Quita.

Los créditos ordinarios cuyos titulares se acojan expresamente a esta primera alternativa se
satisfaran sin quita.

3.1.1.b).- Espera.

Los créditos se satisfaran mediante una amortizacion lineal del 5 % trimestral durante veinte
(20) trimestres, el Ultimo dia del mes correspondiente, siendo el primer pago de amortizacion
el 31 de Marzo de 2016, y el ultimo el 31 de Diciembre de 2020.

3.1.1.c).- Intereses.

Los créditos devengardn un 2 % de interés anual a favor de estos acreedores, computados a
partir de la plena eficacia del Convenio y calculados sobre las cantidades pendientes de
amortizacion. El primer pago de intereses sin amortizacion se realizara el 30 de Junio de 2014,
y asi, en sucesivos trimestres, el Gltimo dia del mes correspondiente, hasta el primer pago de

amortizaciéon el 31 de Marzo de 2016, pago en el que se acumularan a aquella.

3.1.1.d).- Calendario.

FECHA LIMITE DE PAGO

FORMA DE CALCULO DEL PAGO DEL CREDITO

30 junio de 2014

2% interés anual, calculado sobre la deuda pendiente de amortizar y desde la
fecha de la plena eficacia del convenio.

30 septiembre de 2014

2% interés anual, a pagar trimestralmente, calculado sobre la deuda
pendiente de amortizar y desde la fecha de liquidacidn de intereses anterior.

31 diciembre de 2014

2% interés anual, a pagar trimestralmente, calculado sobre la deuda
pendiente de amortizar y desde la fecha de liquidacidn de intereses anterior.

31 marzo de 2015

2% interés anual, a pagar trimestralmente, calculado sobre la deuda
pendiente de amortizar y desde la fecha de liquidacién de intereses anterior.

30 junio de 2015

2% interés anual, a pagar trimestralmente, calculado sobre la deuda
pendiente de amortizar y desde la fecha de liquidacidn de intereses anterior.

30 septiembre de 2015

2% interés anual, a pagar trimestralmente, calculado sobre la deuda
pendiente de amortizar y desde la fecha de liquidacién de intereses anterior.
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31 diciembre de 2015

2% interés anual, a pagar trimestralmente, calculado sobre la deuda
pendiente de amortizar y desde la fecha de liquidacién de intereses anterior.

31 marzo de 2016

5% de amortizacidn lineal del crédito, mas el 2% de interés anual (0,5%
trimestral) calculado sobre el crédito pendiente de amortizacion en el
trimestre previo al pago y para ese periodo.

30 junio de 2016

IDEM PERIODO ANTERIOR

30 septiembre de 2016

IDEM PERIODO ANTERIOR

31 diciembre de 2016

IDEM PERIODO ANTERIOR

31 marzo de 2017

IDEM PERIODO ANTERIOR

30 junio de 2017

IDEM PERIODO ANTERIOR

30 septiembre de 2017

IDEM PERIODO ANTERIOR

31 diciembre de 2017

IDEM PERIODO ANTERIOR

31 marzo de 2018

IDEM PERIODO ANTERIOR

30 junio de 2018

IDEM PERIODO ANTERIOR

30 septiembre de 2018

IDEM PERIODO ANTERIOR

31 diciembre de 2018

IDEM PERIODO ANTERIOR

31 marzo de 2019

IDEM PERIODO ANTERIOR

30 junio de 2019

IDEM PERIODO ANTERIOR

30 septiembre de 2019

IDEM PERIODO ANTERIOR

31 diciembre de 2019

IDEM PERIODO ANTERIOR

31 marzo de 2020

IDEM PERIODO ANTERIOR

30 junio de 2020

IDEM PERIODO ANTERIOR

30 septiembre de 2020

IDEM PERIODO ANTERIOR

31 diciembre de 2020

IDEM PERIODO ANTERIOR
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3.1.2.- Segunda Alternativa.
3.1.2.a).- Quita.

Los créditos que queden sometidos a esta segunda alternativa resultaran reducidos en su
cuantia, por aplicacién de una quita del treinta por ciento (30 %) de sus respectivos importes,
por lo que el importe que serd abonado a los acreedores afectados por la presente alternativa
serd del setenta por ciento (70 %) de sus créditos.

3.1.2.b).- Espera.

Cada uno de los créditos sometidos a esta segunda alternativa, seran satisfechos en ocho (8)
semestres, segln el siguiente calendario y en el siguiente porcentaje sobre su importe, antes

de la quita:

FECHA LIMITE DE PAGO FORMA DE CALCULO DEL PAGO DEL CREDITO
30 junio de 2014 1,5% del crédito antes de la quita.

31 diciembre de 2014 1,5% del crédito antes de la quita.

30 junio de 2015 1,5% del crédito antes de la quita.

31 diciembre de 2015 1,5% del crédito antes de la quita.

30 junio de 2016 16% del crédito antes de la quita.

31 diciembre de 2016 16% del crédito antes de la quita.

30 junio de 2017 16% del crédito antes de la quita.

31 diciembre de 2017 16% del crédito antes de la quita.

3.1.2.c).- Intereses.

Los créditos sometidos a esta segunda alternativa no devengaran interés.
3.2.- Créditos privilegiados.

3.2.1. - La adhesion de los créditos privilegiados a la PAC.

Respecto de los acreedores privilegiados, el Convenio solo afectara a aquellos que se hayan
adherido expresamente a la presente PAC, y Unicamente por aquellos créditos por los que se
hubiesen adherido, pudiendo acogerse a las condiciones de quita, espera e intereses
correspondientes a la primera alternativa (3.1.1), o en su caso a la segunda (3.1.2),
conservando ademas los privilegios en las condiciones y segln los derechos y obligaciones que
se exponen en el siguiente apartado 3.2.2. Ademads los acreedores privilegiados podrdn
vincularse al convenio ya aceptado por los acreedores o aprobado por el Juez, mediante
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adhesién prestada en forma antes de la declaracion judicial de su cumplimiento, en cuyo caso
quedaran afectados por el mismo (art. 134.2 de la Ley Concursal).

3.2.2. - El mantenimiento de los derechos reales de garantia de los acreedores con privilegio
especial que se adhieran.

Los acreedores con créditos con privilegio especial que se adhieran a la presente PAC,
conservaran los siguientes derechos y facultades:

a.— mantendran los derechos de prenda o hipoteca sobre los bienes hipotecados o pignorados.
b.— conservaran su rango registral de inscripcidén en los Registros Publicos correspondientes.

c.— en caso de resolucion del presente Convenio, con la consecuente apertura de la fase de
liguidacion de la concursada ATESVI, los acreedores con privilegio especial recuperaran el
estatus juridico que tenian antes de adherirse a la PAC, reintegrandoseles las plenas facultades
para, si a su derecho conviene, ejercitar las acciones ejecutivas de las garantias reales para
recuperar sus créditos privilegiados, respondiendo los bienes hipotecados o pignorados de la
deuda acreditada antes de la aplicacién de las quitas, si las hubiera, restando los pagos a
cuenta y sumando los intereses devengados hasta la fecha de entablar tal accion y durante la
vida del Convenio incumplido, todo ello hasta el limite de la responsabilidad hipotecaria o
prendaria de los bienes hipotecados o pinorados.

Ademas, los créditos con privilegio especial que se adhieran a la PAC, quedaran sometidos a las
siguientes obligaciones:

a.— no podran entablar acciones ejecutivas de sus garantias reales sobre bienes de la
concursada, mientras esta esté cumpliendo puntualmente el Convenio de Acreedores.

b.— el mantenimiento de los derechos de hipoteca o prenda sobre los bienes hipotecados o
pignorados quedard sometido a la siguiente condicién resolutoria: que ATESVI acredite el
integro cumplimiento de las obligaciones de pago asumidas en virtud de la presente PAC. Una
vez acreditado dicho cumplimiento, se resolveran las garantias reales que privilegiaban dichos
créditos.

3.3.- Créditos de satisfaccion y realizacion preferente. Propuesta de trato singular.

Los acreedores acuerdan que se abonen, con caracter preferente, los créditos de los
trabajadores asalariados de ATESVI por la parte de paga extra de Junio 2013 que tenga la
consideracion de deuda concursal, segin Anexo Il de esta PAC. Los referidos créditos serdn
abonados durante el mes siguiente al de la plena eficacia de este Convenio. Esta singularidad
se ajustara a las condiciones de los art.124 y 125 de la Ley Concursal.

3.4.- Créditos subordinados.

A los acreedores subordinados se les aplicard, por defecto, la alternativa segunda, recogida en
el apartado 3.1.2 de la presente PAC, aplicdndoles las quitas y esperas de dicha alternativa, si
bien los plazos de espera se computaran a partir del integro cumplimiento del Convenio
respecto de los créditos ordinarios y privilegiados que se hayan adherido a la PAC en
cualquiera de las dos alternativas.
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3.5.- Forma de pago.

ATESVI efectuara los pagos de sus créditos a los acreedores sujetos a la PAC mediante
transferencia bancaria, en las fechas y porcentajes indicados, en la cuenta que cada uno de
ellos le indique por burofax, o cualquier otro medio fehaciente. Los acreedores podran
modificar dicha cuenta, siempre que dicha circunstancia se notifique de forma fehaciente a
ATESVI. Los acreedores que no hubieran realizado la referida comunicacidn antes de que venza
el pago del primer plazo, o de cualquiera de los siguientes, soportara las consecuencias de la
mora, no pudiendo entenderse incumplido la PAC por tal causa. Es suficiente la comunicacién
del domicilio de pago por una sola vez.

3.6.- Compromisos de ATESVI.

Al efecto de garantizar la expectativa de los acreedores al cobro de sus créditos, durante la
vigencia del Convenio, y hasta su integro cumplimiento, ATESVI se compromete a:

3.6.1. - No adoptar ningun acuerdo que implique el reparto o distribucion de beneficios entre
SUS SOCios.

3.6.2. - Llevar a cabo su negocio de modo diligente y ordenado, manteniendo los activos
necesarios para desarrollar su actividad tal y como se ha desarrollado hasta el momento,
pudiendo proceder a la venta de alguno de sus activos, al objeto de cumplir con los pagos
previstos en el presente Convenio, en el supuesto de deterioro de alguna de las previsiones del
Plan de Viabilidad (entre otras: internacionalizacion; cuota mercado de la empresa sobre la
licitacidon de obra publica; margen bruto, etc.).

3.7.- Clausula general.

Los plazos de espera se establecen en beneficio del deudor, pudiendo la concursada anticipar
los pagos de los créditos ordinarios, una vez satisfechos los privilegiados. Igualmente, podran
anticiparse los pagos de los créditos subordinados, una vez estén integramente satisfechos los
créditos ordinarios.

3.8.- Extincion de los créditos sometidos a la PAC.

Con el pago de los porcentajes comprometidos en las fechas indicadas, quedaran
definitivamente extinguidas las deudas de ATESVI que estan sometidas al ambito de esta PAC.
El resumen de los pagos a los acreedores de ATESVI, conforme al presente Convenio, se recoge
en el Plan de Viabilidad y en el Plan de Pagos.

CUARTA.- COMISION DE SEGUIMIENTO DEL CONVENIO.

Con el fin de seguir el cumplimiento del Convenio, se nombra una “Comisiéon de Seguimiento
del Convenio” (“CSC”) que quedara integrada por tres (3) miembros designados por cada uno
de los tres (3) acreedores con mayor crédito ordinario individual que se hubieran adherido al
Convenio (si algunofs de los citados acreedores no designaran al miembro de la “CSC”, seran
designados por los acreedores con mayor importe siguientes). La “CSC” debera ser informada,
semestralmente, de los siguientes aspectos de la sociedad:
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4.1. - La evolucién de la sociedad y el cumplimiento del Plan de Viabilidad;

4.2. - Del contenido del informe de cumplimiento del Convenio que se indica en el apartado
siguiente;

4.3.- De las operaciones del giro o trafico ordinario de la compafiia que excedan de un millén
de euros;

4.4. - Del resultado de las Juntas de Accionistas y de las sesiones del Consejo de Administracion,
sin derecho a la obtencién de actas;

4.5. - Estados financieros y endeudamiento financiero de la sociedad;
4.6. - Cualquier cambio en la direccién financiera y en el equipo de gestion.

Las personas designadas por los miembros titulares podran ser sustituidas en cualquier
momento por el miembro que las haya nombrado, sin mas formalidad que comunicar por
escrito su sustitucion al resto de miembros de la “CSC” y a la sociedad.

La “CSC” cesard en sus funciones una vez dictado Auto por el que se declare cumplido el
Convenio o, en su caso, se declare su incumplimiento y se proceda a la apertura de la
liquidacion.

QUINTA.- VERIFICACION DEL CUMPLIMIENTO DEL CONVENIO.

De acuerdo con lo dispuesto en el art.138 de la Ley Concursal, con periodicidad semestral,
contada desde la fecha de la sentencia aprobatoria del Convenio, ATESVI informara al Juez del
Concurso acerca de su cumplimiento.

SEXTA.- CUMPLIMIENTO DEL CONVENIO.

Con el cumplimiento de esta PAC, los acreedores sometidos a la misma se consideraran
totalmente pagados en sus créditos, sin reserva de ningun tipo de derecho o accién contra
ATESVI o cualquiera de sus obligados solidarios, fiadores o avalistas que tengan su origen en
los citados créditos.

ATESVI, en cuanto estime integramente cumplido el Convenio, solicitara del Juez del Concurso
una declaraciéon judicial de cumplimiento del Convenio. A tal solicitud debera acompafiar un
informe suficientemente justificativo del cumplimiento, junto con otro emitido por la “CSC”. Se
entenderd en todo caso, como justificacion suficiente, la prueba documental de las
transferencias bancarias con la que se haya efectuado a los acreedores los pagos
correspondientes al montante de sus créditos.

SEPTIMA.- INCUMPLIMIENTO DEL CONVENIO.

El incumplimiento del pago y estipulaciones del presente Convenio producira la resolucion del
mismo en su totalidad, quedando a favor de los acreedores las cantidades que hasta entonces
se hubieran satisfecho en los términos dispuestos en el art.162 de la Ley Concursal. Asimismo,
la resolucion del Convenio conllevard que queden sin efecto las quitas otorgadas y que los
créditos recuperen todos los privilegios que, en su caso, les correspondan legalmente.
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OCTAVA.- DOMICILIO A EFECTOS DE NOTIFICACIONES.

A todos los efectos legales, ATESVI y los acreedores fijan como domicilio para notificaciones,
citaciones y requerimientos el que para cada uno de ellos se refleje en la lista definitiva de
acreedores del procedimiento concursal. Cualquier cambio de domicilio deberd comunicarse
fehacientemente por ATESVI a los acreedores, y viceversa. En ausencia de dicha comunicacion,
se entendera valido, a todos los efectos, el que figura en la citada lista.

El domicilio de ATESVI a estos efectos es:
Plaza da Ria; 1-2, locales B y C, Fonteculler-Culleredo (15174 - La Coruiia).
NOVENA.- INSCRIPCION EN EL REGISTRO MERCANTIL.

La concursada debera realizar los tramites oportunos para dar cumplimiento al mandato de los
arts. 24y 137.2 de la Ley Concursal.

DECIMA.- VALIDEZ.

La eventual nulidad o ineficacia de alguna disposicion del presente Convenio no afectara a sus
restantes disposiciones.
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