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RESUMEN

El objetivo de este trabajo fin de grado es realizar un estudio en
profundidad de la empresa ALJUAN SL, la cual se dedica a la elaboracion de

productos de plastico llegando a ser lider en el sector.

Para alcanzar dicho objetivo, primeramente, se ha desarrollado una breve
introduccion de la historia de la empresa, asi como de las caracteristicas del
sector, para seguidamente poder realizar un analisis econdémico y financiero de
esta empresa, teniendo en cuenta todas las variaciones sufridas en el periodo
comprendido entre 2015 y 2020. Se ha elegido dicho periodo de tiempo para
conocer de primera mano como influye la pandemia sanitaria provocada por el

virus COVID-19 en esta empresa.

Una vez realizado el andlisis se han estudiado todas las ratios de la
empresa, para determinar la situacion real de esta. Es importante tener
conocimiento de todos los datos realizados y analizarlos de forma que se

puedan consultar para una posible toma de decisiones en el futuro.

Palabras clave: Analisis econdmico-financiero, ALJUAN, ratios, sector

plastico.

ABSTRAC

The objective of this final degree project is to carry out an in-depth study of
the company ALJUAN SL, which is dedicated to the manufacture of plastic

products and has become a leader in the sector.

In order to achieve this objective, first of all, a brief introduction of the
history of the company and the characteristics of the sector has been
developed, and then an economic and financial analysis of this company has
been carried out, taking into account all the variations suffered in the period
between 2015 and 2020. This period of time has been chosen in order to know
first-hand how the sanitary pandemic caused by the COVID-19 virus influences

this company.



Once the analysis has been carried out, all the company's ratios have
been studied to determine the real situation of the company. It is important to be
aware of all the data and analyze them so that they can be consulted for
possible future decision making.

Key words: Economic-financial analysis, ALJUAN, ratios, plastics sector



1. INTRODUCCION

Los andlisis financieros como econdémicos financieros son una parte de
los procesos informativos cuyo objetivo tienen la aportacion de datos reales
para una toma de decision futura. (Lev, 1978).

En alguna ocasién también se proponen los analisis econémicos y
financieros como unos procesos que tratan e interpretan las informaciones
econdémicas, contables financieras y juridicas de una empresa, con la finalidad
de poder realizar un diagnostico sobre la evolucién pasada y la actual, asi
como prevenir posibles futuros de la misma empresa. (Azofra Palenzuela,
1995).

En el presente trabajo de fin de grado se va a analizar financiera y
contablemente la situacion de la empresa Aljuan S.L en los afios comprendidos
entre 2015y 2020.

La empresa escogida fue fundada en el afio 1993, como una empresa
gue se dedicaba a la fabricacion de diferentes tipos de articulos del hogar en
termoplasticos, intentando apostar por los disefios y las calidades de los
productos. Actualmente tras cerca de 20 afios de recorrido en el mundo
industrial, cuentan con unas instalaciones de mas de 25 mil metros cuadrados
de instalacidon y se tiene representacion en mas de 30 paises repartidos por

todo el mundo.

La fortaleza de Aljuan SL reside en el capital humano en el que se vincula
a la empresa, apostando por la innovacién, calidades, mejoras continuas en los
métodos productivos e inversiones en tecnologias nuevas, permitiendo ofrecer
un catalogo extenso de productos y un plazo de fabricacion corto comparado

con los competidores.

Por estas fortalezas y métodos de trabajo se ha escogido la empresa para
la realizacion de este analisis financiero y contable, el cual va a contar con un

apartado destinado a la actividad de la empresa y las caracteristicas de estas.



Seguidamente se analizaran los datos contables y financieros de los afios
comprendidos entre 2015 y 2020. Finalizando el proyecto con una conclusion

de todos estos analisis.

2. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA' Y
CARACTERISTICAS DEL SECTOR

Tal y como se ha dicho en la introducciébn Aljuan S.L actualmente
conocido como Hega Hogar, lleva ofreciendo sus productos a los clientes
desde el afio 1993. Contando con més de 25 afios de experiencia como lideres

del sector termo-plastico.

Actualmente tienen unas instalaciones con una superficie de mas de
25.000 m2, teniendo servicios comerciales en 30 paises repartidos por el
mundo.

Una de las caracteristicas principales de esta empresa son los tiempos de
produccién y de envio puesto que se adaptan a las necesidades de los clientes

destacando su rapidez.

Aljuan también se caracteriza por su equipo profesional cualificado, el
cual se ha unido por los valores empresariales, los cuales se basan en el buen

hacer, y el compromiso por los clientes.

El sector en el que opera esta compairiia es el de fabricacion de productos

de plastico, situandose en el siguiente puesto:

Tabla 1: ranking

162
Rankin

8.687
Ranking Nacional

ALICANTE

1
2

4

Fuente: Empresite.economista



2.1 Analisis del entorno

Primero que todo es importante realizar un andlisis del entorno general
donde se desarrolla la actividad empresarial Aljuan S.L, de forma que se
conozcan aquellos factores que van a influir en la toma de decisiones mediante

un andlisis PEST.

2.1.1 Analisis PEST

Se va a usar el andlisis PEST para realizar un estudio del crecimiento del
mercado basado en los factores Politico-Legales, econdémicos, sociales y

tecnologicos del sector en el que opera.

Tabla 2: Andlisis PEST

Politico-Legal Econémico

—*"“PEST " —

s,

Social Tecnoldgico

Fuente: elaboracion propia.

Factor politico-legal:

Espafa tras la crisis politica que sufrio en el afio 2011 ha creado una
inestabilidad e incertidumbre del pais, posteriormente tuvo lugar la censura de
Mariano Rajoy tras la cual se instal6 como primer ministro Pedro Sanchez, el
cual lidera el Partido Socialista (PSOE).

La forma en la que estos cambios en la politica y decisiones afecten al
sector del plastico esta basado en aquellas medidas gubernamentales que se

pongan en marcha.



Este partido ha prohibido los productos de un solo uso como por ejemplo
las bolsas de plastico ligeras por su contaminacién, esta prohibicién llega a
validarse el dia 1 de julio de 2018 tras muchos afios retrasandose. Se puede

decir que esta medida fomenta el reciclado y reduce su consumo.

Por esto el Gobierno actual parece estar mas concienciado con las
medidas para proteger el medio ambiente, pudiendo ser un problema para este
sector en el pais.

Referente a las leyes las cuales destacan sobre este asunto son las

siguientes:

e Reglamento 1935/2004 Parlamento Europeo y del Consejo, fecha
27/10/2004, sobre el material y objeto destinado a entrar en
contacto con alimentos y por el cual se derogan las directivas
80/590CEE. El principio basico del presente reglamento indica que
cualquier objeto o material destinado a tener un contacto directo o
indirecto con los alimentos debera de ser lo suficiente inerte para
evitar que se transfieran sustancias al alimento, evitando que

genere peligro para la salud de los humanos.

e Reglamento UE 10/2011, 14/01/2022 destinado a objetos o
materiales plasticos destinados a estar en contacto con los
alimentos, estableciendo unos requisitos especificos para poder

comercializar y fabricar materiales y objetos de plastico.

e Ley 22/2011 de residuos y suelos contaminados. Esta ley tendra
como finalidad el establecimiento de regimenes juridicos de
produccion y gestion de residuos, previniendo medidas para revenir
Su generacion y evitar reducir los impactos adversos para la salud

humana.

e Real Decreto 292/2018 reduccion de consumo de bolsas de
plastico y creacién de registros de productos. Directiva comunitaria
gue establece la adopcion de medidas para reducir de forma

sostenida el consumo de bolsas de plastico ligeras.



Factor social:

En los ambitos sociales, el material plastico es muy comun dentro de la
sociedad. Tanto como materiales de consumo diarios, puesto que se encuentra
en productos de alimentacion, hogar, transporte etc., teniendo un amplio

consumo gracias a su facil manejo.

Al incorporar a la mujer en el trabajo, la calidad de vida mejord, pero al
mismo tiempo las familias dejaron de tener tiempo libre. Este factor fue positivo
para el sector del plastico, puesto que su capacidad para la conservacion de
alimentos, bebidas etc., hizo que el sector creciera de forma considerable tanto

en Espafia como a nivel mundial.

En la actualidad, existe una amplia comunicacion las cuales hacen que
todas las comunicaciones lleguen a todos los puntos del mundo, informando a
la gente de la contaminacion de estos productos lo cual ha creado un

desconcierto en el sector.

Las personas cada vez se preocupan mas por el medio ambiente y han
disminuido las compras en mercados, escogiendo productos reciclados o

biodegradables.

Factor tecnoldgico:

Actualmente la tecnologia es uno de los factores mas importantes en
todas las industrias. Puesto que todos los factores tecnoldgicos se encuentran
en un avance y desarrollo continuo. El del plastico es uno de los sectores mas
innovadores y competitivos, por lo cual va a provocar que las empresas tengan
la necesidad de invertir en 1+D+l, estando al dia de todas las mejoras que se

puedan afadir al sector.

Las investigaciones y desarrollo tecnolégicos se suelen llevar a cabo en

las universidades, parques tecnoldgicos o centros de investigacion.

Un ejemplo de estas innovaciones son los productos plasticos creados

con impresion 3D, esto es llamado Industria 4.0.



La industria 4.0 va a permitir una mejor gestion y organizaciéon en los

procesos productivos a través del uso de la tecnologia més novedosa.

Las impresiones en 3D van a significar una de las innovaciones

tecnoldgicas con mas éxito en los ultimos 10 afios.

3. ANALISIS FINANCIERO- CONTABLE

El andlisis financiero y contable va a ser realizado mediante distintas

técnicas, en primer lugar, se realizan porcentajes verticales.

Posteriormente, se realizaran porcentajes horizontales, observando cémo

han variado estos en los afios comprendidos entre 2015 y 2020.

Una vez se hayan analizado y visto todas las partidas de cada afio, se

van a realizar las ratios de la empresa.

3.1 Balance de situacion: porcentajes verticales y horizontales

El balance de situacion consiste en cuentas de estado contable de
naturaleza estatica que representa las relaciones, entre todas las cuentas que
componen una empresa ya sea la parte econdmica como la financiera en un
momento determinado. Es decir, es la representacion de las situaciones
patrimoniales de la organizaciéon, mostrando las partidas y sus importes
monetarios correspondientes, de forma que se pueda ver los recursos que
posee la empresa para financiar su estructura econémica. (Archel, Sanchez y
Cano, 2015).

Los andlisis de porcentajes verticales van a permitir las comprobaciones
del peso de cada una de las partidas, respecto a otra del mismo grupo o de
nivel superior. Cuando se tiene diferentes estados contables consecutivos,
pudiendo comprobarse y observar si su peso es el mismo o se ha visto

afectado en algun periodo. (Archel, 2015).



Los porcentajes horizontales, también se conocen como numeros indices,

y son importantes para comprobar la

referencia de cada elemento

correspondiente a un periodo concreto que se haya tomado como base o

referencia.

Los estudios de porcentajes verticales van a ser de los afios entre 2015y
2020 de la empresa ALJUAN SL,

tienen una importancia mayor.

Tabla 3: Balance de situacion porcentaje vertical.

pudiendo analizar aquellas cuentas que

2015 2016 2017 2018 2019 2020
% % % % % %
ACTIVO NO CORRIENTE 5.542.688] 34| 6.537.164| 38| 6.669.551] 36| 7.292.853| 38| 7.537.511] 39| 7.563.970| 32
Inmovilizado intangible 30.264| 0,19 13.601| 0,08 3.714| 0,02 187.838| 0,97 244.805| 1,20 244.099| 1,03
Inmovilizado material 5.414.110| 33,41| 6.060.991|35,36| 6.350.987| 34,67| 6.935.250( 35,87| 7.133.280| 35,08] 7.171.236| 30,19
Inversiones inmobiliarias 0| 0,00 0| 0,00 0| 0,00 0| 0,00 0| 0,00 0| 0,00
Inversiones financieras a
largo plazo 1.202] 0,01 376.250| 2,20 239.319| 1,31 105.023| 0,54 105.023| 0,52 105.023| 0,44
Activos por impuesto
diferido 97.112| 0,60 86.322| 0,50 75.532| 0,41 64.742| 0,33 368.878| 1,81 43.612| 0,18
ACTIVO CORRIENTE 10.664.216| 66 10.601.301| 62| 11.649.220] 64| 12.039.859| 62| 12.796.963| 63| 16.187.215| 68
Existencias 3.116.410| 19,23| 2.475.583| 14,44| 2.883.411| 15,74| 3.382.847| 17,5| 3.669.034|18,04] 4.916.110 20,7
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar a
corto plazo 5.695.865| 35,14| 6.369.117|37,16| 6.317.037| 34,48| 6.807.501 35,21| 7.104.453| 34,94] 6.868.769| 28,92
Inversiones financieras a
corto plazo 475.208| 2,932 75.229| 0,439 70.605( 0,385 76.163| 0,394 71.230| 0,35 854| 0,004
Periodificacion a corto
plazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes 1.376.732| 8,495| 1.681.372| 9,811| 2378167,03| 12,98| 1773347,9|9,173| 1952247,17| 9,601| 4.401.484| 18,53
0
TOTAL ACTIVO 16.206.904| 100| 17.138.465| 100| 18.318.771| 100 19.332.712| 100| 20.334.474| 100 23.751.185| 100
Fuente: elaboracion propia con los datos obtenidos de sus cuentas
anuales.

En la tabla nimero 3 se puede analizar como en el afio 2015 el activo

corriente representaba un 66% del total del activo, mientras que el activo no

corriente sin embargo representa un 34%. Estos valores no han evolucionado

mucho a lo largo del tiempo puesto que en el Ultimo afio analizado 2020 se

puede ver como el activo no corriente es 32% y el activo corriente 68%.




Esto quiere decir que la empresa ALJUAN SL invierte mas en aquellos
activos que tienen una vida util dentro de la empresa inferior al afio, como
podria ser existencias, deudores comerciales etc. Esto va a influir en que la
rentabilidad de la empresa sea menor, puesto que el activo NO corriente de
esta es méas rentable que los corrientes, teniendo un margen de tiempo mayor

para obtenerlos.

Sin embargo, si se observan todos los periodos se puede ver como la
partida que mayor peso representa durante los Ultimos 4 afios analizados seria
el inmovilizado material que formaria parte del activo no circulante de la

empresa.

Otra partida que serd necesaria estudiar profundamente seran los
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a corto plazo puesto que se
puede como es una de las partidas mas elevadas conjuntamente con el

inmovilizado material.

Seguidamente se van a observar los activos, pero a través de porcentajes

horizontales.



Tabla 4: Porcentajes Verticales.

ACTIVO NO CORRIENTE 5,542,688  7.563.970 2.021.282 36,47
Inmovilizado intangible 30.264 244,099 213.835 706,57
Inmovilizado material
5.414.110{ 7.171.236 1.757.126 32,45
Inversiones inmobiliarias
0 0 0 #iDIV/0!
Inversiones financieras a largo
plazo 1.202 105.023 103.821 8637,35
Activos por impuesto diferido
97.112 43.612 -53.500 -55,09
ACTIVO CORRIENTE 10.664.215| 16.187.217 5.523.002 52
Existencias 3.116.410|  4916.110 1.799.700 57,75
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar a corto plazo
5.695.865|  6.868.769 1.172.904 20,59
Inversiones financieras a corto
plazo
475.208 854 -474.354 -99,82
Periodificacion a corto plazo
0 0 0 0,00
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes 1.376.732| 4.401.484 3.024.752 219,71
0

Fuente: elaboracion propia.



Al estudiar los porcentajes horizontales, se puede ver una variacion del
36,47% en positivo del activo no corriente, lo que quiere decir que este activo
ha aumentado en los periodos comprendidos entre 2015 y 2020. Dentro de
este activo no corriente se puede ver como la partida que mas cambio ha
sufrido ha sido las inversiones financieras a largo plazo puesto que se han
incrementado un 8.637% pasando de ser solamente 1.202 euros en el afio

2015 a tener un valor de 105.023 euros en el afio 2020.

También se puede observar como una de las cuentas ha sufrido
variaciones negativas, en este caso se trata del activo por impuesto diferido el
cual ha tenido una variacién negativa del 55% lo que quiere decir que esta
cantidad ha disminuido mas de la mitad lo cual indica que la cantidad de

impuestos a los que debe hacer frente bajan.

Si se observan los porcentajes que componen el activo corriente de la
compaiiia llama la atencion la gran disminucion que han sufrido las inversiones
financieras a corto plazo llegando a tener una cifra negativa de casi el 100%, lo
gue hace ver que es importante buscar una estrategia para corregir esta
partida, puesto que de lo contrario cada vez se van a tener menos inversiones

financieras y por lo tanto menos activo.

El resto de partidas son positivas, entre las cuales destacan por ejemplo
el aumento elevado que ha sufrido el efectivo y otros activos liquidos triplicando
su cantidad o las existencias aumentando casi un 60%. Estas dos partidas han
mantenido el activo circulante en una buena posicion durante estos 6 afios

siendo mayor que el activo no corriente, representado en %.

10



Gréfico 1: Evolucién activo no corriente.

ACTIVO NO CORRIENTE

2016 2017 2018 2019

Fuente: elaboracién propia.

En el gréfico 1 se puede ver con claridad la evolucién en porcentaje que
ha sufrido este activo no corriente de la compafia ALJUAN durante estos 6
afios analizados. Tal y como se observa no han sufrido cambios importantes,
pero si que empieza a apreciarse la disminucion del activo no corriente en el
afo 2020 posiblemente provocado por la pandemia sanitaria vivida por el covid-
19 y la crisis econdmica que esta conlleva, representado en %.

Gréfico 2: Evolucion ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE

69
68
67
66
65
64
63
62
61
60
59

58
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: elaboracién propia.

11



En el grafico ndmero 2, puede verse como el activo corriente de la
empresa al contrario que el no corriente ha sufrido una mejora en el Ultimo
periodo analizado el cual aumenta hasta alcanzar un valor del 68%. Esto es
buena sefal puesto que indica que si la crisis no dura en exceso se tendra

activo para hacer frente durante 1 afo, de sobra.

Gréfico 3: Evolucion ACTIVO TOTAL

TOTAL ACTIVO

25,000,000
20,000,000
15,000,000
10,000,000

5,000,000

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: elaboracion propia.

Una vez se han analizado los activos en profundidad, toca pasar al
analisis de la evolucién del patrimonio neto y los pasivos de dicha empresa.

Obteniendo los siguientes resultados:

12



Tabla 5: Patrimonio Neto y Pasivo.

2015 2016 007 2018 2019 2020
% % ) % % %

PATRIMONIO NETO 10320737 o4) 10489765 67| 124198411 68| 13281375 69| 14493852 71| 15.389.405 65
Fondos propios 10320737 63,68| 1L489.765) 67,04 12419841 6780 13.28L375[ 68,70] 14493852 71,28| 15.389.405 6479
PASIVO NO CORRIENTE 76404 0 266579 2| 258466 1| 818388 4 1287436 6| 264789 11
Previsiones a largo plazo 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000
Deudas a largo plazo

1833 01 37263 138 237.263)  130] 805298 417 1287.436) 633 2647.8%| 11,15
Deudas con empresas del
grupo y asociadas a largo
plazo 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000
Pasivo por impuesto
diferido 580703 036 29316160 07| 2120273 012 130893 0,07 0 000 0 000
PASIVO CORRIENTE 5809763 30| 5382121 3 56404640 31| 5232949  27) 455318 22| 571386 U
Deudas a corto plazo 10287901 6,34785|  894.415( 521876 1.195.592| 652659  848.900] 4391|  964.807| 4,74468] 1.320.005( 555764
Deudas con empresas del
grupo y asociadas a corto
plazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Acreedores comerciales
otras cuentas a pagar 4,613,065 284636 4.487.706] 26,185 4.444.872( 24264| A4.384.050( 22,6768) 3.588.379| 17,6468 4393.881 184996
Periodificaciones a corto
plazo 167.907) 1,03602 0 0 0 0 0 0 0

0

TOTALPASIVO YPN 16206904/  100| 17.138465  100{ 18318771 100 19332712  100| 20334474) 100 23751187 100

Fuente: elaboracion propia.

En la tabla nimero 5 se puede observar el analisis vertical del patrimonio

neto y el pasivo de la empresa estudiada. En primer lugar, se centra en el

Patrimonio Neto, observando como en todos los periodos presenta valores

altos cerca en todos los periodos del 65%, teniendo el valor mas alto en el afio

2019 con un 71%. Esto significa que los fondos propios de la empresa

13




sostienen en gran parte a esta, lo cual sirve para pensar que pasaria si estos

fondos se invirtieran consiguiendo adquirir un mayor beneficio para la empresa

Posteriormente se analizan los pasivos no circulantes de ALJUAN,
observando como la variacion que han sufrido estos a nivel general no ha sido
de gran relevancia exceptuando el Ultimo afio que ha aumentado al 11%. Tal y
como puede observarse la partida que mas variaciones ha tenido han sido las
deudas a largo plazo pasando de representar un 0.11% a representar un
11,15%. Este aumento significa que cada vez la empresa tiene mas deudas en

un periodo superior al afio.

Para finalizar, se puede ver el pasivo corriente de esta misma empresa,
el cual esta compuesto principalmente por deudas a corto plazo, las cuales
representan un 5,55% en el dltimo afio estudiado. Otra cuenta que ha sufrido
una importante disminucion en los afos analizados es la de acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar la cual ha disminuido un 10% al largo de

estos 6 afos, representado en %.

Grafico 4: Evolucién Patrimonio neto.
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Fuente: elaboracion propia.

Tal y como puede observarse en el gréfico 4, el patrimonio neto de
ALJUAN estaba en constante crecimiento hasta el afio 2020, que los valores de
estos vuelven a situarse practicamente igual que en el afio 2015, provocando

un mantenimiento del mercado durante estos afos.
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Gréfico 5: Evolucion Pasivo No corriente.

PASIVO NO CORRIENTE
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Fuente: elaboracion propia.

Por otra parte, puede verse el grafico 4, en el cual se ve como el pasivo
no corriente de la empresa aumenta constantemente, lo cual significa que las

deudas a largo plazo de la empresa cada vez son mas.

Gréfico 6: Evolucion Pasivo Corriente.
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Fuente: elaboracion propia.
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Al contrario que el pasivo no corriente, el pasivo corriente esta formado
por aquellas deudas que tiene la compafiia que expiran en un plazo inferior al
afio, en este caso se puede ver como las deudas a corto plazo bajan
constantemente, sufriendo una pequefa subida en el periodo 2020, en el cual
aumentan un 2%, pero si comparamos el primer afio con el Ultimo se puede ver

una disminucién del 12% de las deudas circulantes de la empresa.

3.2 Andlisis financieros

A lo largo de este apartado, va a realizarse un andlisis del desarrollo
financiero de la empresa ALJUAN durante los afios comprendidos entre 2015 y
2020.

Antes de adentrarnos en este andlisis es importante saber que estos
tienen como objetivo la investigacion de recursos financieros y grados de
adecuacion de los inversores, de modo que va a permitir la comprobacion de si
la financiacion es correcta para el alcance del mantenimiento del desarrollo,

tanto rentable como estable. (Rivero Torre, 2009).
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Tabla 6: Cuenta de pérdidas y ganancias.

CUENTA DE PERDIDAS Y

2015 2016 2017 2018 2019 2020
GANANCIAS
A) OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios
26.514.061 25.586.965 24.613.500 24.045.691 24.557.187 22.289.172
Variacion de existencias de
productos terminados y en curso de 64.923 -208.830 233.154 56.553 688.637 1.225.620
Trabajos realizados por la empresa
para su activo. (0] (0] (0] (0] (0] (o)
Aprovisonamientos -14.593.614 -13.171.521 -12.182.041 -11.678.112 -12.442.739 -11.312.425
Otros ingrsos de explotacién 192.852 238.684 28.522 20.423 32.124 23.111
Gastos de personal -3.533.943 -3.787.047 -3.900.774 -3.865.900 -4.508.976 -3.755.411
Otros gastos de explotacion -6.087.495 -6.042.001 -6.498.870 -6.173.687 -5.513.803 -5.525.227
Amortizacién del inmovilizado -827.165 -994.825 -1.126.059 -1.284.713 -1.509.386 -1.689.308
Imputacién de subvenciones de
inm. No financiero (0] (0] 0] (0] ¢} ¢}
Excesos de provisiones (@) (0] (0] (0] 0 (o)
Deterioro y resultado por
enajenaciones del inm 15.498 (0] 33.500 (o] 3.500 213
Diferencia negativa de
combinaciones [0} (0] [0} [0} o] o]
Otros resultados -836 -390 -5.812 -481 -88.084 -97.765
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.744.282 1.621.034 1.195.121 1.119.773 1.218.461 1.157.979
Ingresos financieros 635 12.391 9.361 5.310 36 (6]
Gastos financieros -1.587 -1.203 -1.726 -1.720 -27.472 -39.410
Variacién de valor razonable en
instrumentos financieros [¢] [¢] [¢] [e] (6] (6]
Diferencias de cambio 3.817 -4 -579 1.224 1.796 -1.065
Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos
financieros (0] 0] 6] (o] (o] (o]
RESULTADO FINANCIERO 2.866 11.184 7.056 4.814 -25.641 -40.475
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS 1.747.148 1.632.218 1.202.177 1.124.587 1.192.820 1.117.504
Impuesto sobre beneficios -466.890 -383.190 -272.100 -263.064 -258.178 -221.951
RESULTADO DEL EJERCICIO
PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS 1.280.257 1.249.028 930.077 861.522 934.642 895.554

Fuente: elaboracion propia
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La cuenta de pérdidas y ganancias muestra un resumen de todos los

ingresos y gastos que tiene una compaiiia en un tiempo contable.

Esta cuenta se puede encontrar en el Plan General Contable de la
empresa, es mas junto con los ingresos y gastos, es comun el calculo del

resultado de ejercicio (beneficio) en dicho afio.

Estas cuentas siempre son presentadas en formato vertical, dividiéndose
en distintos apartados para cada concepto, quedando de la siguiente forma:

o Ventas netas: ingresos obtenidos de la venta de servicios 0
productos de las actividades empresariales de la empresa.

o Coste de ventas: son los costes que conllevan las ventas.

o Margen bruto sobre ventas: son aquellas diferencias entre el
coste de las ventas y los ingresos por ellas.

o Gastos de explotacion: gastos fijos que son necesarios para la
realizacion de los trabajos.

o Dotacién para amortizaciones: son aquellas cantidades que se
contabilizan como gastos, pero consecuentemente son desgastes
de inmovilizados.

o Resultados de explotacion: son las diferencias de la resta a los
gastos los ingresos que toda empresa necesita.

o Resultados financieros: es la diferencia entre los ingresos que
se obtienen a través de las inversiones y los gastos financieros
gue los financian.

o (BAT) Resultado antes de impuestos: es la suma de las
actividades ordinarias mas los resultados financieros de la
compafia.

o Resultado de ejercicio: se le resta al resultado previamente
obtenido los impuestos pertinentes, por lo cual se puede decir que

este valor va a indicar el beneficio real anual de la empresa.

Al analizar la cuenta de pérdidas y ganancias de la empresa ALJUAN
S.L se puede ver como el resultado del ejercicio en el afio 2015 era de
1.280.257 euros, recuperandose de la crisis econdmica que se vive en el afio

2008 la cual perjudica a todos los sectores. Esta crisis provoco que muchas
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compaiiias tuvieran que cerrar, y que muchos empleados se vieran obligados a
reducir su comida o cambiar sus habitos, para llevar un cuidado mas especial

en sus compras diarias.

Pero bien es cierto que, aunque la empresa se consigue recuperar de la
crisis llegando a tener resultados muy positivos, a partir de este mismo afio el
resultado va descendiendo continuamente, llegando a tener su afio mas bajo
en el 2018.

En el afio siguiente esta cifra parece que se empezaba a recuperatr,
incluso supero los valores del 2017, pero volvié a verse afectada por la crisis
sanitaria vivida a causa del COVID-19, llegando nuevamente a disminuir el
resultado de ejercicio teniendo por lo tanto una cifra de 895.554 euros.

Para un mayor entendimiento posteriormente se va a realizar un grafico

gue represente la variacion del resultado de ejercicio durante estos afos:

Gréfico 7: Evolucion Resultado de ejercicio.

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS
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==@==RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

Fuente: elaboracion propia.
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3.3 Analisis financieros

En este apartado, va a realizarse un andlisis del desarrollo financiero de
la empresa ALJUAN durante un periodo de tiempo comprendido entre 2015 y
2020.

Estos van a tener como objetivo la investigacion de recursos financieros
y sus grados de adecuacion de los inversores, de modo que permitan
comprobar si las financiaciones son las adecuadas para alcanzar los
mantenimientos del desarrollo, tanto rentables como estables. (Rivero Torre,
2009).

3.3.1 Andlisis de liquidez

Al hablar de la liquidez se hace referencia a aquellos recursos de los que
dispone una empresa bien en forma de activos o efectivos, que se puedan

convertir en efectivo facilmente. (Archel, 2018).

Se puede afirmar que los analisis de liquidez se suelen relacionar de
forma directa con las capacidades que va a tener la empresa a la hora de hacer
frente a sus pagos circulantes, es decir los que tengan un periodo inferior a un
afio, y para alcanzarlo es imprescindible que la organizacién tenga efectivo
suficiente en el momento de realizar dicho pago. De este modo, los bienes
deberan originar frutos en las actividades de la empresa, en los casos en los

gue esto no sucediera asi se estaria frente a una situacion de endeudamiento.

3.3.1.1 ANALISIS FONDO DE MANIOBRA

El fondo de maniobra es la diferencia entre el activo y el pasivo corriente
de una empresa. El resultado hara referencia a aquella parte del activo
circulante que se queda libre una vez se ha hecho frente al pasivo circulante de
la organizacién. Analizandolo desde los puntos de vista financieros, se van a

ver como las partes del activo corriente que no son financiadas con deudas a
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corto plazo, significando que se tiene una estabilidad econdémica y por

consecuencia el riesgo financiero sera muy bajo.

Para obtener su resultado se aplica la siguiente formula:

llustracion 1: Fondo de maniobra esquema

Fuente: Lean Finance

ACTIVO FIJO O
NO CORRIENTE

ACTIVO

FONDO DE
MANIOBRA

CIRCULANTE O

CORRIENTE

RECURSOS
PROPIOS

PASIVO NO
CORRIENTE

PASIVO
CORRIENTE

La evolucion del fono de maniobra de la empresa ALJUAN es la

siguiente:

Tabla 7: Fondo de maniobra.

2015 2016 2017 2018 2019 2020
ACTIVO CORRIENTE | 10.664.216 | 10.601.301 | 11.649.220 | 12.039.859 | 12.796.963 | 16.187.215
PASIVO CORRIENTE 5.809.763 | 5382121 | 5.640.464 | 5232949 | 4.553.186 | 5.713.886
FONDO DE MANIOBRA | 4.854.453 | 5.219.180 | 6.008.756 | 6.806.910 | 8.243.777 | 10.473.329

Fuente: elaboracion propia.
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Gréfico 8: evolucion del fondo de maniobra.
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Fuente: elaboracion propia.

En este caso se puede apreciar como el fondo de maniobra tiene una
subida constante lo que significa que cada vez la empresa es mas estable

teniendo mas activo libre de deudas a corto plazo.

3.2.1.2 RATIO DE LIQUIDEZ

A lo largo de este apartado se van a desarrollar las ratios de liquidez
tanto a largo como a corto plazo, sirviendo estos para ser conscientes de
donde provienen los recursos financieros de esta empresa. Esto va a ser
posible a través de analizar la capacidad que tiene ALJUAN para la generacion

de liquidez, siendo util para hacer frente a sus deudas.

-Ratio liguidez general o solvencia c.p:

Esta ratio va a hacer referencia a las relaciones existentes entre el activo
corriente y el pasivo corriente. Su resultado va a indicar que capacidad tiene la
empresa para generar a través de sus cobros, recursos de liquidez que sean

suficientes para efectuar sus deudas.
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Ratio de Liquidez =

Activo Corriente

Pasivo Corriente

Antes de proceder a analizar la ratio de liquidez de la empresa ALJUAN,

es importante conocer que valores son los adecuados para esta ratio, y en este

caso estan muy discutidos puesto que van a variar dependiendo de la empresa

gue se analice. En la actualidad el valor que se ha obtenido como éptimo es

mayor a 1.

Tabla 8: Ratio de liquidez c.p

2015 2016 2017 2018 2019 2020
ACTIVO CORRIENTE | 10.664.216 | 10.601.301 | 11.649.220 | 12.039.859 | 12.796.963 | 16.187.215
PASIVO CORRIENTE | 5.809.763 | 5.382.121 | 5.640.464 | 5.232.949 | 4.553.186 | 5.713.886
RATIO DE
1,84 1,97 2,07 2,30 2,81 2,83
LIQUIDEZ ! ! ! ! ! !

Fuente: elaboracion propia a través de los datos facilitados por Registro

Mercantil.

Gréfico 9: Ratio de liquidez cp

RATIO DE LIQUIDEZ
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Fuente: elaboracion propia a través de los datos facilitados por Registro

Mercantil

Se puede ver como la empresa presenta unos valores durante todos los

periodos superiores a uno, lo que quiere decir que todos los afios ha podido

hacer frente a sus deudas a corto plazo con su activo circulante.
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Es importante también resaltar el gran numero que se tiene durante los
ultimos dos afios lo cual puede hacer referencia a que el activo circulante no se

aprovecha lo suficiente para generar mas beneficios.

3.2.1.3 RATIO DE SOLVENCIA

Anteriormente se podia analizar la ratio de liquidez a corto plazo de esta
empresa, siendo ahora el momento de analizar la capacidad que tiene la
misma para afrontar sus pagos en un tiempo superior a un afo, en resumen,
conocer si ALJUAN tiene dificultades para dar respuesta a sus deudas a corto

plazo.

La finalidad principal de esta ratio es conocer el potencial que tiene la
organizacion para afrontar sus obligaciones en un periodo de tiempo largo, asi
como pagar sus intereses. A diferencia de la anterior que solo busca conocer la

capacidad en un plazo inferior al afio: (Lev, 1978).

Rara llevar a cabo esta ratio es imprescindible realizar una comparacion
de los activos totales junto con todos los pasivos de modo que si el activo es

superior se podra hacer frente a una situacion de equilibrio.

-Ratio de solvencia

También conocido como distancia de quiebra o ratio de garantia, esta
ratio analiza la garantia de la empresa para cobrar sus deudas. Para su puesta

en marcha se realiza el siguiente calculo:

Activo Total

Ratio de Solvencin = ———
Pasivo Total

Va a tratarse de un indicador que permite observar la capacidad que
aportan los activos de las empresas a la hora de afrontar los vencimientos de
estos. La ratio de solvencia actla como garantia frente a acreedores o
proveedores para asegurarles el cobro de las deudas que tengan con la

empresa. (Garrido, 2017).
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En la siguiente table nimero 9 se puede ver la evolucion de dicha ratio

Tabla 9: Ratio de Solvencia.

durante el periodo comprendido entre 2015 y 2020.

2015 2016 2017 2018 2019 2020
ACTIVO TOTAL 16.206.904 | 17.138.465 | 18.318.771 | 19.332.712 | 20.334.474 | 23.751.185
PASIVO TOTAL 5.886.167 | 5.648.700 | 5.898.930 | 6.051.337 | 5.840.622 | 8.361.782
RATIO DE
SOLVENCIA 2,75 3,03 3,11 3,19 3,48 2,84

Fuente: elaboracién propia a través de los datos facilitados por Registro

Mercantil

Tabla 10: Evolucioén ratio de solvencia.
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Fuente: elaboracién propia a través de los datos facilitados por Registro

Mercantil

Estudiando la tabla y el grafico anterior se puede ver como la empresa

hace frente a todas sus deudas ya que todos los afios se han obtenido valores

superiores a 1, siendo por lo tanto valores 6ptimos. Es importante resaltar

como en el afio 2020 esta cifra empieza a descender debido como se ha

comentado anteriormente por el covid-19.

-Ratio de Autonomia financiera

Estas ratios hacen referencia a la relaciéon entre el Patrimonio Neto de la

empresa en cuestion y la totalidad del pasivo, en resumen, va a medir los

grados de dependencia que tiene ALJUAN en proporcion a sus financiaciones.
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Por lo cual, se podra afirmar que va a establecer aquella capacidad de

ALJUAN para su autofinanciacion,

haciendo referencia a los capitales

empleados por cada unidad de deuda. Para resolverlo se aplica la siguiente

formula:

Ratio de Autonomia Financiera =

Patrimonio Neto

Pasivo Total

Haciendo referencia al resultado de las ratios de autonomia financiera

cuanto mayor sea el resultado que se obtiene significara que la organizacién

tiene mas posibilidades para escoger la fuente financiera que se considere mas

oportuna, ya que al no tener un valor de deuda demasiado alto los prestamistas

no van a ser demasiado exigentes para facilitarles financiaciones nuevas. Sin

embargo, si es muy bajo querra decir que la organizacion encontrara bastante

dificultad para que le acepten una financiacion, pudiendo llegar a encontrarse

con una alta probabilidad de impago.

La ratio de autonomia financiera va muy ligada al de endeudamiento.

Los resultados que se han dado para la empresa ALJUAN han sido:

Tabla 11: Ratio de Autonomia financiera

2015 2016 2017 2018 2019 2020
PATRIMONIO NETO | 10.320.737 | 11.489.765 | 12.419.841 | 13.281.375 | 14.493.852 | 15.389.405
PASIVO TOTAL 5.886.167 5.648.700 5.898.930 6.051.337 5.840.622 8.361.782
RATIO DE
AUTONOMIA 1,75 2,03 2,11 2,19 2,48 1,84
FINANCIERA

Fuente: elaboracién propia a través de los datos facilitados por Registro

Mercantil
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Gréfico 10: Evolucion ratio de Autonomia financiera
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Fuente: elaboracion propia a través de los datos facilitados por Registro
Mercantil.

Al estudiar las ratios de autonomia financiera que se han obtenido
durante los afos estudiados, se puede ver como en todos se tienen valores
mayores a uno, teniendo su maximo en el afio 2019, significando esto que
durante dicho afio ALJUAN podia endeudarse mas sin perjudicar su solvencia
econdmica para el desarrollo de su potencial y explotar al maximo el efecto de

endeudamiento.

Analizando los resultados se llega a la conclusion de que tal vez la
empresa deba plantearse realizar mas inversiones y endeudarse, puesto que la
rentabilidad financiera es elevada, teniendo valores superiores al 1,5 durante
todos los afios, valor 6ptimo y recomendable para esta ratio, esto quiere decir
gue todo lo que supere este valor estara significando un mal aprovechamiento
del fondo propio de la empresa. Esta rentabilidad se ha obtenido de dividir el

patrimonio neto por el pasivo total.

-Ratio de endeudamiento:

El resultado obtenido de esta ratio va a hacer referencia a la estructura

del capital de la organizacién y para su calculo utilizan la formula siguiente:
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Puasivo Total

Ratio de Fndeudamiento = - -
Patrimonio Neto

Son muchisimas las organizaciones que necesitan recurrir en multiples
ocasiones al mercado de capitales para obtener financiacion, principalmente
cunado no tienen recursos suficientes para alcanzar el objetivo y tener un
equilibrio financiero. Este equilibrio entre las financiaciones propias y ajenas es
dificil de obtener, puesto que dependera de cada organizacion. (Rivero Torre,
2009).

Tabla 12: Ratio endeudamiento

2015 2016 2017 2018 2019 2020
PATRIMONIO NETO 10.320.737 | 11.489.765 | 12.419.841 | 13.281.375 | 14.493.852 | 15.389.405
PASIVO TOTAL 5.886.167 5.648.700 5.898.930 6.051.337 5.840.622 8.361.782
RATIO DE 0,57 0,49 0,47 0,46 0,40 0,54

ENDEUDAMIENTO

Fuente: elaboracion propia a través de los datos facilitados por Registro

Mercantil.

Gréfico 11: Evolucién ratio endeudamiento

RATIO DE ENDEUDAMIENTO

2016 2017 2018 2019

Fuente: elaboracion propia a través de los datos facilitados por Registro

Mercantil.
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Como se puede observar en el grafico 11 la empresa ALJUAN sufria un
descenso constante en sus ratios de endeudamiento durante los periodos
analizando exceptuando el afio 2020, afio en el cual aumenta hasta 0,54. Esto
indica que las deudas de la empresa se podian pagar con el patrimonio de esta
pero tampoco en exceso, a partir del 2020 esto aumenta lo que significa que
las deudas de la empresa han crecido.

-Ratio calidad de deuda:

Estas ratios indican las proporciones de las deudas de la compaiiia
ALJUAN exigible en un plazo de tiempo inferior a un afio, comparandose con
las que se tienen en un largo plazo de tiempo. Cuando mas lejano sea el

vencimiento, mejor sera la calidad de la deuda.

Para su calculo se utiliza la féormula:

Pasivo corriente
Calidad de deuda =

Pasivo Total

El valor 6ptimo para estas ratios se encuentra entre 0,4 y 0,6,
significando esto que en el caso en que el valor obtenido sea menor de 0,4 la
empresa estara ante un exceso de capital, sin embargo, en los casos en los
gue el resultado sea mayor a 0,6 se estara haciendo referencia a una empresa

cuyo volumen de deudas es elevado.

Tabla 13: Ratio de calidad de deuda.

2015 2016 2017 2018 2019 2020
PASIVO CORRIENTE | 5.809.763 | 5.382.121 | 5.640.464 | 5.232.949 | 4.553.186 | 5.713.886
PASIVO TOTAL 5.886.167 | 5.648.700 | 5.898.930 | 6.051.337 | 5.840.622 | 8.361.782
CALIDAD DE
DEUDA 0,99 0,95 0,96 0,86 0,78 0,68

Fuente: elaboracién propia a través de los datos facilitados por Registro

Mercantil.
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Gréfico 12: Evolucion calidad de deuda.
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Fuente: elaboracion propia a través de los datos facilitados por Registro

Mercantil.

Al observar los valores obtenidos durante el periodo analizado se puede
ver como la mayoria de los afios se tiene una calidad de deuda superior a 0,6
lo cual indica que el volumen de ventas de la empresa es demasiado elevado
por lo que puede conllevar una descapitalizacion o estructura financiera de

riesgo.

3.2.2 Analisis de rentabilidad

Durante este apartado va a realizarse un estudio de la rentabilidad que
posee la empresa ALJUAN; evaluando su capacidad para la generacion de
beneficios. Este analisis va a tratarse de un estudio fundamental puesto que las
empresas deben de disponer de las capacidades suficientes de beneficios para
no tener problemas de liquidez o solvencia en un largo periodo de tiempo
(Garrido, 2017).

Las rentabilidades se definen como unas magnitudes relativas que
analizan los cocientes entres los resultados por una actividad en un periodo de
tiempo superior a un afio y las inversiones necesarias para la generacién de
flujos. (Archel, 2018).
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Se puede observar dos tipos diferentes de rentabilidad:

o Rentabilidad econdmica: es aquella rentabilidad de las
inversiones que ha realizado la empresa como unidad de
produccién o economia siendo estas inversiones la totalidad del
activo que tiene la organizacion.

o Rentabilidad financiera: también se puede llamar ROE, en este
caso esta rentabilidad mide la inversion efectuada por propietarios
0 socios de la empresa en calidad de las aportaciones de
financiacion de patrimonio, teniendo en consideracion, el

patrimonio neto de la empresa.

3.2.2.1 ROA (RENTABILIDAD FINANCIERA)

El epicentro de la rentabilidad de una empresa son sus rentabilidades
economicas, conocidas también como las rentabilidades de las inversiones o
de los activos de la empresa, ademas de ROA tal y como se menciona en el

punto anterior debido a su terminologia inglesa.

La rentabilidad econémica alude a las tasas de rendimiento, siendo
estas independientes a como se financia el activo de las organizaciones, es
decir, la estructura financiera de la empresa es independiente a sus costes.
Cuando se selecciona la totalidad del activo como bases de las inversiones, los
flujos asociados a estos valores deberan ser independientes de como son
financiados, teniendo por lo tanto que excluir la cuenta de resultados. Se utiliza
por lo tanto el beneficio antes de intereses e impuestos, datos que dependen

solamente de las actividades que realiza la empresa.

La formula que se debe aplicar para obtener dicho resultado es la

siguiente:

BAIll
Active Total

Rentabilidad Econdomica =
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Para interpretar correctamente esta rentabilidad se debe conocer que

cuando mayor es el resultado significa que mas rentable es el activo, y

consecuentemente la eficiencia de estos sera mas elevada. Si los resultados

obtenidos fueran cercanos a cero se puede decir que la empresa no tiene

rendimiento de las inversiones realizadas por lo que la productividad es escasa.

En el supuesto en que el resultado obtenido sea negativo, querra decir

gue se genera pérdidas, debiendo buscar una solucion rapida a dicha situacion.

Las ratios de rentabilidad econémica también dependen de dos datos,

conocidos como margen de ventas o margen de beneficios y de la rotacion de

los activos, o nivel de uso de inversiones, por lo cual también puede calcularse

con la siguiente formula:

ROA = Margen sobre Ventus * Rotacion de activos

Seguidamente, se va a ver la tabla con los datos sin los cuales no seria

posible el calculo de la rentabilidad econdmica de la empresa ALJUAN,

observando también su resultado y su representacion grafica.

Tabla 14: ROA.
2015 2016 2017 2018 2019 2020
BAlI 1.747.148 | 1.632.218| 1.202.177| 1.124.587| 1.192.820| 1.117.504
ACTIVO TOTAL 16.206.904 | 17.138.465 | 18.318.771 | 19.332.712 | 20.334.474 | 23.751.185
ROA 10,78% 9,52% 6,56% 5,82% 5,87% 4,71%

Fuente: elaboraciéon propia a través de los datos facilitados por Registro

Mercantil.
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Tabla 15: Evoluciéon ROA.

Fuente: elaboracion propia a través de los datos facilitados por Registro
Mercantil.

Viendo tanto la tabla como el grafico puede verse el decrecimiento que
ha tenido la rentabilidad econémica de esta empresa desde el comienzo de su
analisis, destacando claramente el afio 2020 donde esta cifra desciende hasta
valores de 4,71%, lo cual significa que el activo no ha sido mas rentable que los

afios anteriores, obteniendo por lo tanto menos beneficios.

3.2.2.2 ROE (RENTABILIDAD FINANCIERA)

Las rentabilidades financieras o como también se conoce ROE por su
sigla en inglés, puede llamarse también rentabilidad de fondos propios de una
empresa o rentabilidad de capital, puesto que estudia el beneficio que va a
generar la empresa y la relacion de esta con el patrimonio neto de la compaiiia,
afiadiéndole a esto aquel capital que han aportado los propietarios o socios de

esta.

Las rentabilidades financieras estan muy seguidas de cerca por parte de
los propietarios e inversores de las organizaciones, ya que se determina la
capacidad de la empresa para generar valor a sus propietarios. Indicando el

rendimiento que logran estos, segun el capital que han invertido, de modo que
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los inversores van a tener toda la informacion para poder estudiar la viabilidad
de las inversiones que han realizado, sirviendo en muchos casos para saber si

es el momento de aumentar la inversion realizada.

La férmula que se utiliza para el célculo es la siguiente:

BAIl
Puatrimonio Neto

Rentubilidad Financiera =

Para poder realizar una interpretacién correcta es importante tener en
cuenta distintos supuestos, cuando los resultados sean positivos querra decir

que los inversores estan obteniendo beneficios de rendimiento de capital.

Si los resultados fueran negativos, indicaran que en estos casos se
estaran obteniendo pérdidas de dichos rendimientos, por lo cual se estan
perdiendo fondos, y si los resultados fueran cercanos a 0 significa que no se

generan pérdidas ni ganancias de dicho capital.

La evolucion de la rentabilidad financiera de la empresa ALJUAN

durante los periodos estudiados es la siguiente:

Tabla 16: ROE

2015 2016 2017 2018 2019

2020

EBITDA 1.744.282| 1.621.034| 1.195.121| 1.119.773| 1.218.461| 1.157.979

PATRIMONIO NETO | 10.320.737 | 11.489.765 | 12.419.841 | 13.281.375 | 14.493.852 | 15.389.405

ROE 16,90% 14,11% 9,62% 8,43% 8,41% 7,52%

Fuente: elaboracién propia a través de los datos facilitados por Registro

Mercantil.
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Gréfico 13: Evolucion ROE

2016 2017 2018 2019

Fuente: elaboracion propia a través de los datos facilitados por Registro
Mercantil.

Como puede observarse en el grafico 13 la evolucién de la rentabilidad
financiera durante este periodo de tiempo ha sido bastante negativo, teniendo
un decrecimiento constante. Pero aln en esta situacion los resultados son
positivos lo cuales quiere decir que los socios han obtenido beneficios de sus
inversiones durante todos los afios, aunque bien es cierto que estos beneficios

han ido disminuyendo con el paso del tiempo.
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4. CONCLUSION

Una vez finalizado el analisis econdmico y financiero de la empresa
ALJUAN S.L se procede a interpretar los resultados que se han obtenido
llegando a unas conclusiones determinadas de esto. Para esto es importante
situar hasta el 2020 los puntos en los que se encuentra la empresa, teniendo
en cuenta datos importantes que pueden influir en esta.

Primeramente, hacer una breve mencién al tipo de empresa que es y
cuando fue fundada, tratandose de una empresa de articulos del hogar en
termoplasticos la cual se fund6 en el afio 1993, dicha empresa apuesta por
disefios y calidades de los productos. Actualmente cuenta con unas
instalaciones de mas de 25 mil metros cuadrados teniendo representacion en

cerca de 30 paises.

Sorprende que la fortaleza de esta empresa reside en el capital humano,
apostando siempre por la innovacion, calidades, mejoras continuas en los
métodos productivos e inversiones en tecnologias nuevas, permitiendo tener

cada vez un catadlogo mas amplio.

Al realizar el andlisis PEST se han podido observar diferentes factores
gue pueden influir sobre esta empresa y otras del mismo sector, entre los

cuales se destaca:
o Inestabilidad politica tras la crisis politica del afio 2011.

o Leyes en continuo cambio, principalmente las que tienen que ver

con los productos plasticos.

o Factor social paralizado por covid-19, influyendo en la venta de

plastico puesto que esta muy relacionado con dicho factor.

o Plasticos creados en impresion 3D, e industria cada vez mas

tecnoldgica.

Tras analizar todos los factores que pueden influir sobre esta empresa

ha llegado el momento culminante de este trabajo de fin de grado, y son las
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conclusiones a las cuales se ha llegado tras la realizacién del analisis

economico y financiero de la empresa:

- Respecto al estudio del activo de la empresa ALJUAN SL se
observa como durante los periodos estudiados se ha tenido un
crecimiento constante, mejorando entre el primer y el Ultimo afio
estudiado 7.544.281 euros.

— Al estudiar la evolucion del patrimonio neto se ha visto como los
fondos propios de la empresa han aumentado muy poco, teniendo
una variacion del 1,11%.

— Dentro del pasivo no corriente se puede ver como las deudas a
largo plazo de la empresa ALJUAN han sufrido un aumento

durante estos 6 periodos a estudio, aumentando un 11%.

— Al analizar los ratios de liquidez se puede ver como la empresa
presenta unos valores durante todos los periodos superiores a
uno, lo que quiere decir que todos los afos ha podido hacer frente

a sus deudas a corto plazo con su activo circulante.

- Posteriormente al realizar el estudio de los ratios de solvencia se
puede ver como la empresa hace frente a todas sus deudas
puesto que los datos obtenidos en todos los afios han sido
superiores a 1, considerandose Optimos. Es importante hacer
mencion al afio 2020 puesto que se puede ver como esta cifra
empieza a descender posiblemente provocada por la crisis

sanitaria covid-19.

- Al estudiar los ratios de autonomia financiera se ha observado
como durante todos los periodos analizados se han tenido valores
superiores a 1, teniendo una cifra maxima en el afio 2019, lo cual
indica que durante este afio la empresa tiene la posibilidad de
endeudarse sin perjudicar su solvencia econ6mica para el
desarrollo de su potencial o la explotacion al maximo del efecto de

endeudamiento.
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—

Seguidamente se ha estudiado el endeudamiento de esta
empresa viendo como exceptuando el periodo anual del 2020
(afio en el que aumenta) se tiene un descenso constante,
indicando por lo tanto que la empresa podia hacer frente a sus
deudas con el patrimonio, pero tampoco con un alto sobrante.

Otro ratio importante ha sido la calidad de la deuda en el cual se
ha podido ver como en la mayoria de los afios estudiados se tiene
una calidad de deuda muy por encima de 0,6 lo cual indica que
los volumenes de ventas de la empresa ALJUAN son demasiado
elevados por lo cual podra conllevar a una descapitalizacion.

Las rentabilidades ROA de la empresa tienen un decrecimiento a
lo largo de este analisis, destacando el periodo 2020 donde la
cifra desciende significativamente, queriendo decir que el activo

ha sido menos rentable que afos anteriores.

Para finalizar se ha estudiado la rentabilidad financiera de dicha
empresa en la cual se ha llegado a la conclusion de que esta ha
tenido un tiempo bastante negativa teniendo un decrecimiento
durante todos los afios. Pero aun asi es importante recalcar que a
pesar de que estas ganancias hayan disminuido los inversores y
socios de esta empresa todos los afios han obtenido beneficios

de sus inversiones.
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6. ANEXOS

ANEXO I: VARIACION

2014 2020
% %

ACTIVO NO CORRIENTE 47.687.995 95| 47.111.000 98
Inmovilizado intangible 92.501( 0,18 105.000| 0,22
Inmovilizado material 493.565| 0,99 281.000( 0,58
Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a
largo plazo 46.167.337| 92,20| 45.721.000| 94,75
Inversiones financieras a
largo plazo 256.304| 0,51 13.000( 0,03
Activos por impuesto
diferido 665.863| 1,33 321.000| 0,67
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar a
largo plazo 12.425| 0,02 668.000| 1,38
Periodificaciones a largo
blazo - 2.000| 0,00
ACTIVO CORRIENTE 2.384.056 5 1.143.000 2
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar a
corto plazo 516.050( 1,03 345.000( 0,71
Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a
corto plazo 1.700.403 3,4 544.000( 1,13
Inversiones financieras a
corto plazo

127.385| 0,25 42.000( 0,09
Periodificacion a corto
plazo 10.134( 0,02 0
Efectivo y otros activos
liguidos equivalentes 30.084| 0,06 212.000| 0,44

0

TOTAL ACTIVO 50.072.051| 100| 48.254.000( 100




ANEXO |I: RESULTADOS DE EJERCICIO

Tabla 17: Tabla resultados.

2015 2016 2017 2018 2019 2020
A) OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de
negocios 26.514.061 25.586.965 24.613.500 24.045.691 24.557.187 22.289.172
Variacion de existencias de
productos terminados y en curso de 64.923 -208.830 233.154 56.553 688.637 1.225.620
Trabajos realizados por la empresa
para su activo. 0 0 0 0 0 0
Aprovisonamientos -14.593.614 -13.171.521 -12.182.041 -11.678.112 -12.442.739 -11.312.425
Otros ingrsos de explotacion 192.852 238.684 28.522 20.423 32.124 23.111
Gastos de personal -3.533.943 -3.787.047 -3.900.774 -3.865.900 -4.508.976 -3.755.411
Otros gastos de explotacion -6.087.495 -6.042.001 -6.498.870 -6.173.687 -5.513.803 -5.525.227
Amortizacidn del inmovilizado -827.165 -994.825 -1.126.059 -1.284.713 -1.509.386 -1.689.308
Imputacion de subvenciones de
inm. No financiero 0 0 0 0
Excesos de provisiones 0 0 0 0
Deterioro y resultado por
enajenaciones del inm 15.498 0 33.500 0 3.500 213
Diferencia negativa de
combinaciones 0 0 0 0 0 0
Otros resultados -836 -390 -5.812 -481 -88.084 -97.765
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.744.282 1.621.034 1.195.121 1.119.773 1.218.461 1.157.979
Ingresos financieros 635 12.391 9.361 5.310 36 0
Gastos financieros -1.587 -1.203 -1.726 -1.720 -27.472 -39.410
Variacion de valor razonable en
instrumentos financieros 0 0 0 0 0 0
Diferencias de cambio 3.817 -4 -579 1.224 1.796 -1.065
Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos
financieros 0 0 0 0 0 0
RESULTADO FINANCIERO 2.866 11.184 7.056 4.814 -25.641 -40.475
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS 1.747.148 1.632.218 1.202.177 1.124.587 1.192.820 1.117.504
Impuesto sobre beneficios -466.890 -383.190 -272.100 -263.064 -258.178 -221.951
RESULTADO DEL EJERCICIO
PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 1.280.257 1.249.028 930.077 861.522 934.642 895.554

Fuente elaboracion propia.
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ANEXO lll: EVOLUCION DE EMPLEADOS

llustracion 2: evolucion Aljuan empleados.

Evolucion de Empleados de ALJUAN SL

2018 20149 2020
Al TOTAL % FIJOS
2018 77.18
2019 84,17
2020 91,50

Fuente: einforma.com

ANEXO IV: EVOLUCION VENTAS

llustracion 3: Evolucion ventas Aljuan SL.

Evolucion de ventas de ALJUAN SL

2018 2019 2020 2021
ANO VALOR % Variacién
2018 Disponible

2019 Disponible 213 %

2020 Disponible 9,24 %

2021 Disponible



Fuente: einforma.com

ANEXO V: EVOLUCION PRINCIPALES RATIOS

llustracion 4: Evolucion principales ratios

RATIO

Fondo de
Maniobras

Pericdo Medio
de Cobro

Periodo Medio
de Pago

Liquidez
Inmediata

Endeudamiento

Punto Muerto

Rentabilidad
Econamica

Rentabilid ad
Financiera

VARIACION
2019-2020

@ Aumento

@ Aumento

W Disminucién

@ Aumento

@ Aumento

V' lgual

W Disminucién

W Disminucién

Fuente: einforma.com

)

Con

2]
=1
=

tltimo afio.

EXPLICACION

El fondo de manicbra o working capital representa la parte de fondos permanenfes (Patrimonio
Meto y Pasivo Mo Comiente) que financian actividades corrientes de la empresa (Activo
Corriente). Se mide en euros.

El pericdo medic de cobre es un indicative del tiempo que, en media, tarda la empresa en
recibir los pagos de sus deudores comerciales (clientes). Cuanfo mayor sea, la empresa esta
financiando en mayor medida a éstos.

El pericdo medic de pago &2 un indicative del tiempo que, en media, tarda la empresa en
efectuar los pagos a sus acreedores comerciales (proveedores). Cuanto mayor sea, la empresa
esta siendo financianda en mayor medida por ésfos.

El rafio de liguidez inmediata mide la posibilidad de una empresa de hacer frente a sus
obligaciones de pago a corto plazo con los activos mas liquidos, esto es, el disponible y las
inversiones financieras a corto plazo. Refleja el tanto por ciento que suponen estos actives
respecto a los pasives a corrientes. Valores por debajo de cien podrian reflejar la existencia de
dificutades por parte de la sociedad para hacer frente a sus compromisos en el corto plazo,
mientras que valores muy elevados podrian indicar un exceso de liquidez que fampoco es
deseable habitualmente.

El ratio de porcentaje de endeudamiento refleja la proporcion de todos los recursos de los que
dispone la empresa que representan los recursos ajencs. Valores mayores indican que en
mayor medida la empresa recurre a fondos ajencs para financiar su actividad.

El Punto Muerto es el nivel de ingresos procedentes del ejercicio habitual de la actividad de la
emprasa (no tiene en cuenta ingresos financieros) que ésta fiene que alcanzar para dejar de
tener pérdidas en el gjercicio habitual de su acfividad. Valores mayores a 1 indicaran que la
empresa genera beneficios a partir del desamollo se su actividad.

La rentabilidad econémica valera la generacién de beneficios de las operaciones de la empresa
a partir de |a ufilizacion de sus acfives. Su valor es un porcentaje. siendo preferibles los valores
mas altos y menos aceptables los valores cuanto mas negativos.

La rentabilidad financiera mide este concepto de cara al accienista, confronfando los beneficios
antes de impuestos de la empresa con sus fondos propios. Es un porcentaje, en el que se
prefieren los valores mas altos y positivos y que no fiene limite tedrico al alza, aungue si lo
tendria a la baja por |a pozibilidad de quisbra.
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