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1.- RESUMEN.

El presente trabajo se desarrolla en el ambito de las combinaciones de
negocio. Hay numerosos informes y estudios sobre este tipo de combinaciones,
pero siempre nos ofrecen informacidén sobre grandes empresas, por lo que en
este trabajo nuestra atencion se centrara en el tipo de sociedades que mas nos

rodean en el dia a dia, las pymes.

Se trata de un caso de fusion por absorcién de dos empresas, que desde el
punto de vista econdmico se denomina fusiébn gemelar, ya que se produce
entre dos sociedades que estan participadas por los mismos socios Yy
controladas por tanto por las mismos participes. Utilizaremos las normas de
valoracion correspondientes al Plan General de Contabilidad de Pymes. Ambas
entidades tras muchos afios de actividad, se han visto inmersas en los ultimos
afios a cambios continuos que les han llevado a la busqueda de actividades
nuevas, desarrollo de nuevos métodos de trabajo, etc... Debido a la crisis en la
que estamos inmersos en los Ultimos afos, y a la fuerte competencia del sector
al que pertenecen, la cuenta de resultados de ambas sociedades arroja saldos

negativos en los ultimos afos.

El trabajo consistira en el desarrollo de un caso real de fusion entre dos
pequefias empresas de nuestra localidad. Ambas entidades atraviesan una
época de malos rendimientos y buscan a través de la fusion, economizar
costes, aprovechar sinergias y convertirse asi en una empresa mas fuerte y
competitiva, ya que se encuentran dentro del mismo sector y realizan

actividades complementarias.

En la primera parte del trabajo se explicara, brevemente los conceptos teoricos
de las combinaciones de negocio, tipos de fusiones y procesos a llevar a cabo
y se hard mencién a la diferente legislacion que desarrolla dichos procesos. El
proyecto se iniciara con el estudio de la casuistica de cada una de las
sociedades, para poder asi determinar el tipo de fusion mas conveniente. Una

vez determinado el tipo de fusién, se analizaran las obligaciones vy




procedimientos a llevar a cabo, a nivel mercantil, fiscal y social, pero
centrandonos en los procedimientos contables. Una vez recopilada toda la
informacion se llevard a cabo la fusion a través del plan establecido y se
elaborara todo tipo de documentos y publicaciones necesarios para Su
realizacion. Nuestra atencion se centrard en las obligaciones de la Junta de
Accionistas, los derechos de los socios, acreedores y trabajadores. Y se podra
comprobar la importancia de los acuerdos adoptados a través de la Junta
General, tales como la determinacion de la empresa absorbente y absorbida,
aprobacion de la ecuacion de canje, determinacion de la fecha de efectos de la
fusion, aprobacion de la realizacion de la fusion y las publicaciones e informes
necesarios. Una vez se realice el estudio de ambas sociedades y se confirme
el tipo de sociedades y la relacion entre ellas, se podra confirmar que se tratan
de sociedades gemelas, por lo que se determinara que la fusion a llevar a cabo
se asimila a una fusion de empresas integramente participadas, y por ello, se

podré realizar mediante el método de fusidn simplificada.

2.- INTRODUCCION.

2.1.-ESTADO DE LA CUESTION.

En los dltimos afos, nos hemos visto inmersos en continuas fusiones de
entidades bancarias, pero ademas y debido a la crisis, desde el 2008,
numerosas empresas han llevado a cabo procesos de fusién en busca de una
mayor competitividad e imagen corporativa. No debemos olvidar que las
empresas estan en continuo proceso de adaptacién y es esa caracteristica,

precisamente, la que les permite crecer y mejorar su rentabilidad.

En el informe de Estadistica Mercantil del afio 2013 (Colegio de Registradores.,
2014), podemos encontrar informacion sobre los diferentes hechos societarios
inscribibles en los Registros Mercantiles, tales como constituciones,
ampliaciones y reducciones de capital, disoluciones., etc. En referencia a los
procesos de cambios estructurales, como son los de fusién, en el cuadro 1 se

puede obtener la siguiente informacion:
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Cuadro 1. Fusiones por absorcion. 2011-2013

Estadistica Mercantil 013

Fusiones por absorcion Nacional Ejercicios 2011-2013

Fusiones por absorcion

ANONIMAS LIMITADAS
2013 1735 50 1211 15
2012 1707 45 1147 1
2014 174 53 1219 Kl
Nidmero de fusiones por absorcidn por forma social en los 3 (ltimos aflas Digtribucién de fusiones por absoreidn por forma saclal en el Gltima afo
03
OTRAS
OTRAS
1% ANONIMAS
; 2%
|

o201t
1201
1201

LIMITADAS

LIMITADAS
i %

ANONIMAS

Fuente: Colegio de Registradores. (2013)

En dicho cuadro, se observa como la mayor parte de fusiones se llevan a cabo
por Sociedades Limitadas. Esto nos lleva a la conclusion, de que a pesar de
gue son mas conocidas las fusiones de grandes empresas, de tipologia
Sociedad Anonima y sobre todo, cotizadas, la mayor parte de las fusiones se

realizan en empresas mas pequefias.

El mismo informe Estadistica Mercantil.2014, p.9, (Colegio de Registradores,
2015), pero correspondiente al ejercicio 2014, destaca que “Como indicadores

de cambios societarios estructurales, presentamos las dos operaciones
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corporativas mas comunes, fusiones y escisiones. En el caso de las fusiones,
se mantiene el tradicional y absoluto predominio de aquellas que son por
absorcion, 1.667, frente a 50 que lo fueron por union, a través de la creacion de

una nueva sociedad, denominadas también fusion por constitucion o por

creacion.
Cuadro 2. Fusiones por absorcion 2012-2014
Fusiones por absorcion Nacional Ejercicios 2012-2014
Fusiones por absorcién
ARO Totales ANONIMAS LIMITADAS OTRAS
Namero Namero Namero
2014 1.667]| 467 1.188| 12
2013 1.735 508 1211 15
2012 1.707| 459 1.197| 11
Namero de fusiones por absorcién por forma social en los 3 Gitimos afios Distribucion de fusiones por absorcién por forma social en el dltimo afio

2014

OTRAS OTRAS
1% ANONIMAS
28%

LIMITADAS 02012
m2013

m2014

LIMITADAS.
T1%

ANONIMAS

0 200 400 600 800 1.000 1.200 1.400 |

Fuente: Colegio de Registradores.(2014)

Si se compara la informacion del 2013, con la informacién que nos ofrece del
ejercicio 2014, se puede observar una disminucién del 2.94% del total de las
fusiones, por lo que se confirma, que en épocas de crisis las combinaciones de
negocios, son la forma que las empresas eligen para reestructurarse y ser mas
competitivas. Vemos por tanto, como la fusion, es uno de los métodos mas
completos y usuales, que utilizan las empresas para ofrecer estabilidad, tanto a
proveedores, clientes y trabajadores, como y sobre todo a sus accionistas. En
muchos casos, la fusion a través de la transmision en bloque de sus
patrimonios, hace que la sociedad absorbente o la nueva creada, sea mas
fuerte y pueda asi dar solucion a problemas econémicos, que de no producirse

ocasionarian problemas de continuidad a la empresa inicial.

M2 Carmen Tortosa Torres Pagina 4




2.2.-AMBITO DEL ESTUDIO.

Una de las operaciones tipicas de los ultimos afios en el mundo empresarial, es
la concentracion de empresas, es decir, dos 0 mas sociedades preexistentes
gue unen sus patrimonios sociales para transformarse en una sociedad de
mayor tamafio y por ende mas competitiva. Dentro de estas operaciones de
concentracion, las mas importantes son las combinaciones de negocio, y

dentro de éstas las fusiones por absorcion.

Como se ha mencionado con anterioridad, en los ultimos afios, la sociedad se
encuentra constantemente rodeada de noticias de fusiones de entidades
bancarias, por ello se ha considerado interesante abordar este tema, pero
desde un punto de vista mas cercano, las sociedades pequefias que nos
rodean dia a dia. El presente trabajo se desarrolla desde la perspectiva del
departamento de contabilidad y finanzas, por ello se centrara nuestra atenciéon
en los aspectos contables de la fusién, pero sin obviar los procedimientos en
materia mercantil, fiscal y social, llevados a cabo.

A través de un caso real, se abordaran todos los aspectos que motivan el inicio
de un proceso de fusion, tanto a nivel estratégico, como econdémico, politico y
social. Los acuerdos a adoptar, procedimientos necesarios, documentacion. Se
realizara el analisis de los balances de fusion, se calculara el acuerdo de canje
y se detallaran las implicaciones que supone para socios, proveedores, clientes
y trabajadores. Se procedera a la redaccion de todos los documentos de
caracter mercantil, proyecto comun de fusion, convocatorias de junta, actas de

junta, publicaciones, etc.

Se describira el proceso de reuniones con los directivos de ambas empresas y,
una vez estudiadas ambas sociedades (objeto social, socios, personal,
balances...), se iniciara el proceso de estudio de los procesos a llevar a cabo y
los costes y pasos a realizar. Una vez realizado el estudio de las sociedades
que participan en la fusion, se puede comprobar que la fusion se produce entre
sociedades que estan controladas por una misma persona, asi como, que

ambas comparten a los mismos socios y ademas en las mismas proporciones.
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Estas caracteristicas nos indican que desde el punto de vista econémico, se

trata de una fusion gemelar.

La fusion de empresas gemelas, que corresponde a la fusion de dos o méas
sociedades participadas, directamente o indirectamente por el mismo/los
mMismos socios, tal y como queda reflejado en el articulo 52.1 (Ley 3/2009, de 3
de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles.), es
un supuesto asimilado a la absorcion y tiene el mismo tratamiento que la
absorcién de sociedades integramente participadas. Consecuencia de sus
caracteristicas especiales desde el punto de vista mercantil, contempla la
posibilidad de aplicar el procedimiento de fusién simplificada, hecho que
reduce considerablemente las obligaciones de la fusion, y desde el punto de
vista contable, no les resulta de aplicacién la NRV 192 Negocios conjuntos, sino
la NRV 202, Operaciones entre empresas del grupo, del PGC de PYMES. El
procedimiento de fusion simplificada nos permitird prescindir de los informes de
administrador y del informe de expertos independiente, siempre y cuando sea
acordada su no exigencia en Junta General Universal y por unanimidad de

todos los socios.

El proceso serd iniciado, con la redaccion del Proyecto Comun de Fusion, que
una vez suscrito por los administradores de todas las sociedades participantes,
habra de ser aprobado en Junta General de socios. El caso que se describe en
este trabajo, no precisé de convocatoria oficial, ya que al estar presentes
ambos socios, convinieron en reunirse y celebrar la Junta General, con caracter
Universal. Se redact6 el orden del dia, incluyendo aquellos aspectos obligados,
y omitiendo los que no lo eran, el informe de administrador y el informe de
expertos independientes. Una vez aprobado el acuerdo de fusién, con el objeto
de cumplir lo establecido en el articulo 43 de la LME, y asi salvaguardar los
derechos de los acreedores a disponer del texto integro de los acuerdos
adoptados y los balances de fusion, fue publicado en el periodico “DIARIO
INFORMACION” el dia 22 de mayo de 2015, (cuadro 12), asi como en el
BORME, con fecha 27 de mayo de 2015 (cuadro 14).
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Una vez transcurrido un mes desde la dltima publicacién (el dia 27 de mayo),
plazo necesario que ha de transcurrir en caso de que algun acreedor quiera
ejercer su derecho a oposicion, se procedera a la elevaciéon a publico del
acuerdo de fusion y el otorgamiento de la escritura publica ante el notario. Y
una vez elevada a publico, tan solo quedara su Inscripcién en el Registro

Mercantil de Alicante.

2.3.- FINALIDAD Y MOTIVOS.

El objetivo general de este trabajo es el andlisis de las fusiones, en concreto la
fusion por absorcibn y mas concretamente, la casuistica de las fusiones
simplificadas, a través del desarrollo de un caso préactico y real, que nos
acerque a la cotidianeidad un hecho que a veces parece lejano. En el trabajo
se puede observar la tramitacion legal a llevar a cabo, procedimientos de
valoracion de los activos y pasivos, proceso de célculo del canje, metodologia
contable a llevar a cabo, todo ello centrado en una fusién por absorcion
simplificada. Se obviaran datos de grandes empresas, ya que se centrara en
las pymes, que son las que nos rodean y se convive habitualmente. Se
analizardn las normas de valoracion en estos casos concretos de
reestructuraciéon y se podra comprobar las sinergias que existen entre las
distintas materias estudiadas a lo largo de la etapa estudiantil (contabilidad,

derecho mercantil, fiscalidad...).

Los objetivos especificos perseguidos por este trabajo son:

e Estudio de las razones que llevan a las sociedades a plantearse una
operacion de fusion.

e Andlisis de las ventajas e inconvenientes del proceso para las
empresas intervinientes.

e Detalle del proceso a llevar a cabo para la realizacién de la fusion,
con detalle de la normativa a aplicar.

¢ Determinacién de la empresa absorbente y absorbida.

e Calculo de la ecuacion de canje a llevar a cabo.
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e Confeccion de todos los documentos necesarios para la realizacion
de la fusion.

e Valoracion del Patrimonio Neto a aportar a la sociedad absorbente.

3.- METODOLOGIA, PLANIFICACION Y RECOPILACION DE
INFORMACION.

Para iniciar el presente trabajo, en primer lugar, se realizar4 un estudio de las
caracteristicas de las sociedades participantes en la fusion. Una vez conocidas
las caracteristicas de cada una de las empresas, se procedera a analizar y
estudiar la normativa que afecta a cada uno de los procesos a realizar en el
proceso de fusidén. A continuacion, se realizara la parte practica del proyecto

gue afecta a cada uno de los temas tratados en la norma.

Se analizara el tratamiento contable en las fusiones por absorcion de
empresas del grupo a través del método de adquisicion, segun el Plan General
de Contabilidad 2007 de Pymes y la normativa vigente sobre combinaciones de
negocios y modificaciones estructurales de sociedades. Para ello se tendra en
cuenta las ultimas reformas contempladas en la reforma fiscal publicada a
finales del 2014. Se desarrollaran, todos y cada uno de los pasos a seguir para
llevar a cabo una fusién por absorcién de dos empresas gemelas, resolviendo
en cada momento, tanto la problemética mercantil, como los problemas

contables que han podido surgir durante el estudio.

Las fases en las cuales se estructur6 el proyecto de fusibn que va a
desarrollarse fueron las siguientes:
e Presentacion de las empresas intervinientes.
e Los objetivos de la fusion.
e Primeras investigaciones y recogida de informacion para determinar el
tipo de fusion y el procedimiento a llevar a cabo.
e Establecimiento de un calendario de ejecucion de procesos, teniendo en
cuenta los plazos a cumplir.

e Valoracion de los Activos y Pasivos de las sociedades.
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e Calculo de la ecuacion de canje.

e Realizacién del Proyecto Comun de Fusién.

e Realizacién de resto de fases hasta su inscripcion. (Junta de socios,
acuerdo de fusion, oposicidn de acreedores, elevacion a publico de
acuerdos y ejecucion de los acuerdos adoptados).

Como se indicé en el parrafo anterior, una de las fases es la recogida de
informacion. A este respecto es necesario resaltar que esta fase no es solo
una, sino que es la mas importante del proceso de fusion, ya que es
determinante disponer de informacion relevante, fiable y oportuna para realizar
la fusién. Dentro de la recopilacion de la informacion necesaria para el
desarrollo del presente estudio se pueden diferenciar, atendiendo a su origen,
dos tipos:
a) Informacion primaria: Interna, extraida de la informacion contable de las
empresas que participan en la fusion, Cuentas Anuales, Escrituras, etc.,
y también externa, mediante consultas a un experto, como es D.
Francisco Serrano Moracho, Director de Formacion del Instituto de
Censores Jurados de Cuentas de Espafa y Censor Jurado de Cuentas.
b) Informacion secundaria: Informes técnicos realizados por expertos en la

materia que nos ocupa y consultas en libros especializados.

4.- FUSION. ASPECTOS GENERALES.

4.1.- CLASES DE FUSION.

Desde el punto de vista Juridico-Mercantil, en el articulo 23 de LMESM, se

establecen dos procedimientos para realizar la fusion:

1. Fusién pura o por integracién: se crea una nueva sociedad.

a. En este tipo de fusion todas las sociedades implicadas transmiten
la totalidad de su patrimonio, por lo que se produce su extincion y
la transmision de todo el patrimonio a una nueva sociedad, que
adquirira todos los derechos y obligaciones de las sociedades

extinguidas. También se conoce como fusion horizontal, ya que
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los socios de la nueva sociedad son los mismos que los de las

sociedades que desaparecen.

2. Fusién por absorcién o por incorporaciéon: una sociedad subsiste.

Una de las sociedades implicadas, adquiere los patrimonios del resto de
sociedades implicadas, que se extinguirdn, aumentando, por tanto el
capital de la sociedad absorbente. Este tipo de fusién también es
conocida, como fusion vertical, porque los socios de la sociedad que se
fusionan desaparecen y contindan los de la sociedad fusionante. Dentro
de la fusion por absorcién, se pueden distinguir tres clases:

a. Fusion impropia.
Cuando la sociedad absorbente es titular directa o indirecta, de la
totalidad de las participaciones o acciones de la sociedad

absorbida.

b. Fusién inversa.
Cuando la sociedad absorbida es titular, de forma directa o
indirecta, de la totalidad de las acciones o participaciones de la

sociedad absorbente.

c. Fusion de sociedad participada en un 90%.
Cuando la sociedad absorbente es titular directa 90% o mas, pero
menos del 100%, del capital social de las sociedades absorbidas,
siempre que sean SA o SRL.

Desde un punto de vista economico, también se puede diferenciar, (F.J.
Fernandez Gonzélez y J.L. Alvarez Carriazo. CEF 2011. Contabilidad de
sociedades. P.288) entre:

1. Fusioén directa.

Cuando las sociedades absorbente no tiene control sobre la absorbida
antes del inicio del proceso de fusion.

2. Fusion impropia o abreviada.

Cuando la sociedad absorbente, tiene el 100% de los derechos de voto
de la sociedad absorbida. Por ello, no hay fusion desde el punto de vista

econdémico, ya que la absorbente ya era propietaria de la absorbida,
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pero si existe fusion desde el punto de vista juridico-mercantil, ya que si
se produce la disolucion de la absorbida.

3. Fusién gemelar.

Es la producida entre dos sociedades que pertenecen a los mismos
socios y que por tanto, estan controlados por la misma entidad

dominante.

4.2.-NORMATIVA APLICABLE A LA FUSION.

La Norma de Registro y Valoracion (NRV) 192 del PGC de PYMES, en su
apartado 1, define los negocios conjuntos, como “Un negocio conjunto es una
actividad economica controlada conjuntamente por dos o mas personas fisicas
o juridicas. A estos efectos, control conjunto es un acuerdo estatutario o
contractual en virtud del cual dos 0 mas personas, que seran denominadas en
la presente norma “participes”, convienen compartir el poder de dirigir las
politicas financiera y de explotacion sobre una actividad econdmica con el fin
de obtener beneficios econémicos, de tal manera que las decisiones
estratégicas, tanto financieras como de explotacion, relativas a la actividad
requieran el consentimiento unanime de todos los participes”. En la fusion que
se llevara a cabo es de aplicacion la NRV 202 del PGC Pymes. Operaciones
entre empresas del grupo. Tal y como establece el punto 2, de dicha norma “Un
negocio es un conjunto integrado de actividades y activos susceptible de ser
dirigidos y gestionados con el propédsito de proporcionar un rendimiento,
menores costes u otros beneficios econdmicos directamente a sus propietarios
o participes y control es el poder de dirigir las politicas financiera y de
explotacion de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econémicos de
sus actividades.... En las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo,
el aportante valorara su inversion por el valor contable de los elementos
patrimoniales entregados.”

Segun el art.22 de Ley de Modificaciones Estructurales de la Sociedades
Mercantiles LMESM una fusién es la operacion juridica realizada entre dos o
mas sociedades, cuya finalidad es la extincion de todas o alguna de ellas, asi

como, la integracion de sus socios y patrimonios en una sola sociedad
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existente o de nueva creacion. Es decir, en una fusion, dos o0 mas empresas
pasan a transmitir sus patrimonios y a atribuir a los socios la parte
correspondiente a su participacion, bien, en la sociedad que se mantenga o

bien, en la que se crea nueva.

La fusién implica que una o0 mas sociedades se van a disolver, y una subsistira
0 bien, se creara una nueva, con nueva personalidad juridica propia que
absorbera todos los derechos y obligaciones que las que se han fusionado. En
la fusion, las empresas que se disuelven, no se liquidan, ya que los socios, no
reciben bienes o dinero segun sus participaciones, si ho que se les cambiaran

dichas acciones o patrticipaciones, por su valor equivalente en otra sociedad.

La fusion viene regulada en los articulos 22 a 67 de la Ley 3/2009, de 3 de abril
LMESM, asi como en los articulos 226 a 234 del Reglamento del Registro
Mercantil, aunque algunos tipos de sociedades tienen su propia regulaciéon
(Sociedades Cooperativas, Sociedad Andnima Europea (SAE), Sociedad de
Garantia Reciproca (SGR), Sociedad Cooperativa Europea (SCE), Mutuas,

cooperativas y entidades aseguradoras).

4.3.- EFECTOS DE LA FUSION.

La fusién supone una modificacién estructural de las sociedades implicadas,

que tiene como principales efectos:

a) Total traspaso del Activo y del Pasivo.

Se produce la transmision total del patrimonio de una o mas sociedades
a la sociedad destino, que puede existir (Sociedad Absorbente), o bien,

se puede constituir, como consecuencia de la fusion (Sociedad Nueva).

b) Entrega a los socios.
Los socios que han transmitido todo su patrimonio, en la sociedad o
sociedades que desaparecen, recibiran acciones, participaciones o
cuotas de la sociedad destinataria de aquel, o bien, recibiran dinero. Los

socios de las sociedades extinguidas, se integraran en la sociedad
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resultante de la fusion, recibiendo las acciones o participaciones
proporcionales a la cuota que tenian en las sociedades iniciales. La
relacion de canje se establecera sobre la base del valor real del

patrimonio de las sociedades participantes en la fusion.

Extincion de sociedades.

Las sociedades que transmiten la totalidad de su patrimonio, se

procedera a su extincion.

4.4.-FASES DE LA FUSION.

Consultadas varias web, donde he podido encontrar diferente informacion

sobre las fases a llevar a cabo en una fusion, (Gaviria) (Hau, 2013)

Tal y como se muestra en el cuadro 3, para la ejecuciéon de la fusion hay que

seguir las siguientes fases:

Cuadro 3: Fases de la fusion.

FASE PREPARATORIA:

* Presentacion de las empresas intervinientes.

* Primeras investigaciones y recogida de informacion para determinar el tipo de fusion y el procedimiento a llevar a cabo.
* Establecimiento de objetivos de la fusion.

 Establecimiento de un calendario de ejecucion de procesos, teniendo en cuenta los plazos a cumplir.

 Valoracion de los Activos y Pasivos de las sociedades.

 Célculo de la ecuacion de canje.

* Realizacion del Proyecto Comun de Fusion.

FASE DECISORIA:

¢ Convocatoria de la Junta de socios.
¢ Acuerdo de Fusion.

 Publicacién del Acuerdo de Fusion.
* Oposicion de acreedores.

FASE DE EJECUCION.

e Inscripcion de la escritura publica.
* Procedimientos para la ejecucion a terceros de la fusion por absorcion.

Fuente: Elaboracion propia
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A continuacion veremos cada una de las fases expuestas en el cuadro 3.

5.- FUSION DE ALFA, SL Y BETA, S.L.

5.1.- FASE PREPARATORIA.

En la fase preparatoria, analizan los objetivos que se pretenden, los datos de
las sociedades que participan en la fusion y tras determinar el tipo e fusién a
llevar a cabo, se valoran los activos y pasivos, se calcula la ecuacién de canje y
se redactan todos los documentos que forman parte de una fusion, es decir, el
Proyecto Comun de Fusion, el informe de administradores y el informe del
experto independiente. Se procede a continuacion a detallar cada uno de estos

procesos.

5.1.1- PRESENTACION DE LAS EMPRESAS.

Obviamente, por razones de proteccién de datos, los datos de las sociedades,
asi como los datos de socios, son ficticios, aunque el resto de datos si
corresponden con la realidad. Las sociedades ALFA, S.L. Y BETA, S.L. tienen
como administrador Unico a D. JIMMR, con N.I.LF. n® 77.777.777-T.

ALFA, S.L., es una Sociedad de Responsabilidad Limitada, se constituy6 el 3
de abril del 2000, Bueno, esta inscrita en el Registro Mercantil de Alicante, y
con N.I.LF. n°®B53444444. Su objeto social es la venta al por mayor y por menor
de todo tipo de aparatos de telecomunicaciones; la organizacion, realizacion y
comercializacion de todo tipo de eventos deportivos; la venta, distribucion y
desarrollo de software y hardware; organizacion de eventos culturales y
sociales; campamentos juveniles; organizacion y explotacion de Congresos,
exposiciones, ruedas de prensa, mesa de debates; Organizacion y explotacion
de azafatas/os para eventos deportivos, culturales, sociales, congresos,

exposiciones, ruedas de prensa, mesa de debates.
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El capital social de ALFA, S.L, es de 12.020,00€, distribuido en 12.020
participaciones sociales de 1,00 euro de valor nominal. Todas las
participaciones de ALFA, S.L, estan integramente suscritas y desembolsadas y
estan distribuidas entre los siguientes socios.

e JMMR ..... 75%

e MDRA .... 25%

Por su parte, BETA, S.L., es una Sociedad de Responsabilidad Limitada que se
constituyo el 13 de Mayo de 1992, esta inscrita en el Registro Mercantil de
Alicante y con N.I.LF. n°® BO3111111, su objeto social es la venta al por menor

como al por mayor de todo tipo de aparatos de telecomunicaciones.

El capital social de BETA, S.L es de 6.010,12 €, distribuido en 100
participaciones sociales de 60,10 € de valor nominal. Todas las participaciones
de BETA, S.L, estan integramente suscritas y desembolsadas y estan
distribuidas entre los siguientes socios.

e JMMR ..... 75%

e MDRA .... 25%

5.1.2- ANTECEDENTES DE LAS EMPRESAS.

ALFA, S.L, inici6 sus actividades el 6 de Julio de 2000, desarrollando la
actividad de comercio al por mayor de aparatos y material electronico con un
contrato de distribucién y colaboracion con Telefénica Espafia S.A, ademas
realizaba el mantenimiento y el servicio post-venta de los productos que
vendia. Desde hace 4 afos, la compafiia rescindié de forma unilateral el
contrato con esta mercantil, por lo que ésta quedoé sin posibilidad de ejercer la
actividad que hasta ese momento venia desarrollando. Por este motivo se

mantiene una demanda judicial contra la contratante.

A partir de dicho momento, se han mantenido conversaciones con diversas
compafias telefénicas para iniciar servicios con otros operadores Yy

actualmente da servicio a sus clientes de varias compafias, por lo que se ha
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establecido como multi-operador. Durante el ejercicio 2014, se inicia una nueva
actividad totalmente diferenciada a la realizada hasta la fecha y que tiene que
ver con la organizacion de eventos deportivos. Este hecho se produce como
consecuencia del cambio de su estrategia empresarial para adaptarse a la
evolucion del sector de las telecomunicaciones, y se ve como oportunidad ante
la diversificacion en sectores que no tengan relacion. Ademas, se mantiene el
servicio de mantenimiento de aparatos de telefonia a empresas (centralitas,

lineas, etc...).

BETA, S.L, inici6 sus actividades el 1 de Junio de 1992, desarrollando la
actividad de comercio al por mayor de aparatos y material electronico,
mediante un contrato de colaboracién con Telefénica Espafia, S.A. Contrato
que ces6 durante el afio 1999. A partir de dicha fecha, se dedic6 a la venta de
productos telefénicos y asistencia técnica de estos productos, tanto a nivel
particular como a nivel empresarial, centrando la mayor parte de su actividad
en el servicio técnico. Actualmente también realiza servicios de intermediacion

para varias compafiias.

En el informe mensual del sector de Telecomunicaciones de noviembre de
2014, realizado por la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia
(CNMC, 2014a) tal y como se observa en el cuadro 4, se confirma la pérdida de
rentabilidad del sector, confirmando lo expuesto por ambas empresas y que es
qgue el sector se encuentra en un proceso de descenso y de rentabilidades

negativas.

Cuadro 4. Rentabilidad Mensual Empresas Telecomunicaciones.2011-14

13. GANANCIA NETA MENSUAL DE LINEAS (en miles)”

-79.42

= Vodafone = Movistar Orange = Yoigo oMV

Fuente: CNMC. Informe noviembre 2014. Telecomunicaciones
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Esta situacion se vuelve a poner de manifiesto en la sintesis del Boletin
estadistico de las Telecomunicaciones y del sector audiovisual,
correspondiente al tercer trimestre del 2014, realizado por la CNMC (2014b),
que se observa en el cuadro 5, donde se confirma que los ingresos de los
principales operadores van en descenso. Estos datos muestran la crisis por la
que estan atravesando los operadores, dados los actuales rendimientos
negativos de las empresas que estamos analizando y justifica la politica de

cambios estructurales que se esta llevando a cabo.

Cuadro 5: Ingresos por operadores Telecomunicaciones 3T-14

Ingresos totales por operador / total ingresos 3T 2014
y tasa de variacion interanual
(porcentaje)

Resto
Atresmedia 11,6% (-1.4°

3

¥ _

2% (+
Mediaset
2,1% (+28.4%
Yoigo
2,7% (-31,4%)

DTS — §
3.8% (0.5%)

4.1% (+14%)
Ono y
4.8% (-8,3%) /
Ork?\
13.4%(-5.9%)

Vodafone
13,5% (-10.5%

Movistar
42.1% (-7%

Fuente: CNMC. Informe noviembre 2014. Telecomunicaciones

5.1.3.-OBJETIVOS DE LA FUSION.

Segun los hechos relacionados anteriormente, se confirma la conveniencia de
la fusion, cuyo proposito es simplificar el funcionamiento de unas sociedades
que comparten actividades, e incluye alguna de ellas complementarias. Con
ello se pretende abaratar los costes de mantenimiento y fortalecer a la
empresa absorbente al unir todo el patrimonio empresarial en una de ellas. A
través de la fusion de ambas empresas, se pretende eliminar duplicidades en la

gestion y administracion, y mas teniendo en cuenta que ambas mantenian
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relaciones entre ellas. Por ello, el administrador considera oportuno promover
la fusién y unificar el patrimonio de ambas sociedades en una sola, con la
finalidad de agilizar y rentabilizar su gestion, originando economias de escala,
aprovechar recursos humanos y financieros y simplificar su administracion y

control

Por todo ello, se fijan como objetivos principales, tal como refleja el Proyecto
Comun de Fusion los siguientes:

e Teniendo en cuenta que las actividades desarrolladas son similares y
complementarias, ya que ambas se dedican al comercio al por mayor de
productos eléctricos y de telefénicos y a su mantenimiento, interesa a las
partes implicadas en la fusion llevar a cabo un proceso de integracion.
De esta forma se podra realizar un aprovechamiento de sinergias y
economias de escala, debido en gran medida al ahorro de costes fijos y
al aprovechamiento de recursos.

e Evitar las duplicidades administrativas y juridicas, en el funcionamiento
diario de las sociedades al ser unificados en una sola mercantil,
reestructurando las actividades de las sociedades participantes al objeto
de mejorar su eficiencia desde un punto de vista comercial, productivo,
técnico y administrativo.

e Fortalecer a la empresa absorbente, para hacerla mas competitiva,
debido a las necesidades de racionalizaciéon y redimensionamiento que
exige el marco competitivo en el que se encuentran las actividades
ejercidas por las sociedades.

e Lograr una Unica sociedad de servicios con un balance mas fortalecido
econdémicamente, que le permita superar la situacion econémica actual y

afrontar de forma mas eficiente la actividad futura.

Se pretende con todo ello, alcanzar la excelencia en la prestacion del servicio a
terceros, optimizando y racionalizando los costes, mediante una gestion de los
recursos humanos y materiales afectos al desarrollo de la actividad de las
sociedades intervinientes, que permita a la sociedad absorbente una mejora

empresarial, operativa y organizativa
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5.1.4.- ESTRUCTURA DE LA FUSION.

La forma de fusion elegida es la fusion por absorcidon, segun lo previsto en los
articulos 22 y siguientes de la LME. La fusién se realizara mediante la
absorciéon de BETA, S.L (Sociedad Absorbida), por ALFA, S.L. (Sociedad
Absorbente), con extincion por disolucion pero sin liquidacién de la Sociedad
Absorbida y por tanto, con la transmision total de todo su patrimonio a la
Sociedad Absorbente, que adquirira, por sucesion universal, todos los bienes,

derechos y obligaciones de ésta.

En el proyecto que se lleva a cabo, las sociedades que se fusionan estan
participadas por los mismos socios, e incluso su participacion guarda los
mismos porcentajes, por tanto, nos enfrentaremos desde el punto de vista
econémico, a una fusiébn de sociedades gemelas es decir, fusibn de dos
sociedades participadas por los mismos socios y desde el punto de vista
juridico-mercantil, a una fusién por absorcion. La fusion de sociedades gemelas
es uno de los supuestos especiales a los que le es de aplicacion el
procedimiento simplificado, puesto que el articulo 52.1 de la LME, lo asimila a
la absorcién del articulo 49 de dicha Ley, es decir, a una fusion de empresas

del mismo grupo.

Segun el articulo 31 de la Ley de Modificaciones Estructurales, el
procedimiento simplificado, permite:

1. Que el Proyecto Comun de Fusion no incluya la mencién al punto 2°y 6°
del art. 31. Estos puntos hablan del tipo y procedimiento de canje y de la
fecha desde que los socios tienen derecho a participar de las ganancias
de la Sociedad Absorbente, informacion sobre la valoracion del
patrimonio que se transmite y las fechas de las cuentas de las
sociedades fusionadas.

2. Que no se realice el informe de los administradores de cada sociedad.

En cuanto a los efectos fiscales, segun el articulo 81 de la ley 27/2014, del

Impuesto de Sociedades, los socios no integrardn en su base imponible las
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rentas que se pongan de manifiesto por la atribucién de valores de la entidad

adquirente, siempre que sean residentes en territorio espafiol.

5.1.5.- BALANCE DE FUSION.

El proceso de fusion implica la elaboracion de un balance de fusién de cada
una de las sociedades implicadas en ella. Este balance ha de acompaiiar al
Proyecto Comun de Fusion, y se ha de aprobar por la junta de socios, por
tanto, puede ser impugnado. El balance debe de reflejar la situacion patrimonial
de cada una de las sociedades, ya que servira para estudiar la estructura
patrimonial de las sociedades, dato que es necesario para poder calcular el

canje de las participaciones.

Los balances de fusion (cuadros 6 y 7), corresponden a los ultimos balances
aprobados. Su fecha corresponde al 31.12.2014, por lo que cumplen con el
requisito de tener un antigiedad inferior a 6 meses a la fecha del proyecto, tal y
como viene establecido normativamente. Fueron aprobados junto al Proyecto
Comun de Fusion en fecha 30.04.2015, tal y como se puede comprobar en el
anexos 2 y 3, que corresponde a las actas de aprobacion. Como se puede
observar, en los balances de fusién, no aparecen las cuentas de pérdidas de
afios anteriores y tampoco el resultado del afio anterior, esto es debido al
acuerdo tomado por la Junta General de compensar tanto los resultados
negativos de ejercicios anteriores, como el resultado del ejercicio 2014, con la
cuenta de reservas voluntarias que mantenia cada una de las empresas en
cada uno de sus balances, consiguiendo asi, unos balances mas claros a la

hora de su interpretacion.
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Cuadro 6: Balance de Fusion de BETA, S.L.

Balance de FUSION

MNIF:
Empresa: BETA SL
Descripcion
B) ACTIVO CORRIENTE 310.692,54
lll. Deudores ciales y otras ctas.cobrar 200.246,54
1. Clientes ventas y Prestaciones Sens 198 . 840,66
3. Otros deudores 1.405,88
V. Inversiones financieras a C/P £25.000,00
WIl. Efectivo v otros activos liguidos eq 25.446,00
TOTAL ACTIVO (A + B) 310.692,54
A) PATRIMOMNIO NETO 304.050,04
A-1) Fondos propios 304.050,04
I. Capital 6.010,12
Ill. Reservas 298.039,92

V. Resultados Ejercicios Anteriores
WVil. Resultado del ejercicio

C) PASIVO CORRIENTE B.642,50
I. Prowisiones a L.P.

V. Acreedores ciales. y otras ctas. a pag 6.642,50

2. Otros acreedores 6.642,50

TOTAL PATRIMOMNIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 310.692,54

L

Fuente: Elaboracién propia a través de datos contables de la empresa

Cuadro 7: Balance de Fusion de ALFA, S.L.

BALANCE DE FUSION

MNIF
Empresa:. A Fa,S.L.
Descripcidn
A} ACTIVO NO CORRIENTE 130.372,90
I. Inmovwilizado Intangible 3,542,329
I Inmovilizado Material 17.751 .80
V.nversiones financieras a L/P 3.000.00
Wi Activos por impuesto diferido 106.078,71
B) ACTIVO CORRIENTE 596.138,45
Il. Existencias 13.438,84
. Deudaores ciales y otras ctas.cobrar 108.684,22
1. Clientes ventas y Prestaciones Serv 104.191,37
3. Otros deudores 4.492,85
W, Inversiores financieras a C/P 444.102,12
Wil Efectivo y otros activos liguidos eq 29.913,27
TOTAL ACTIVO (A + B) 726.511,35
A) PATRIMONIO NETO 518.032,05
A-1) Fondos propios 518.022,05
|. Capital 12.020,00
1. Capital escriturado 12.020,00
ll. Reservas 506.012,05

‘. Resultados Ejercicios Anteriores
Vil Resultado del ejercicio

C) PASIVO CORRIENTE 208.479,30
V. Acreedores ciales. y otras ctas. 2 pag 208.479,30

1. Proveedores 199.168,17

2. Otros acreedores 9.211,13
TOTAL PATRIMONIO METO Y PASIVO (A+B+C) 726511,35

Fuente: Elaboracién propia a través de datos contables de la empresa
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Si alguna empresa participante en la fusion estuviera obligada a auditar, el
balance de fusion deberd ser verificado por el auditor de cuentas de la
sociedad, ademas de ser aprobado en Junta General de Socios. En caso de
que alguna de las empresas participantes se encuentre obligada a auditar el
plazo de verificacion de auditor es como minimo de un mes desde la entrega
de la documentacion oportuna por parte de los administradores. Las empresas
que participan el trabajo que se lleva a cabo, son pymes y ninguna de ellas
esta obligada a auditar, por lo que no ha sido necesaria la verificacion por el

auditor.

Ademas la aprobacion del balance de fusion debe de estar incorporada
expresamente en el Orden del Dia de la junta. Solo se incorporara en la
escritura de fusion si es distinto al aprobado en el ultimo ejercicio. Ha de ser
aprobado por mayoria reformada, es decir mas del 50% del capital social,

segun se indica en el articulo 190 LSC.

Si alguno de los socios considera que el calculo del canje no es correcto y se
siente perjudicado, puede impugnar el balance de fusion. La impugnacién no
suspendera, por si sola, la ejecucién de la fusion. Sin embargo, si puede
solicitar al Registrador mercantil correspondiente la designacion de un experto
independiente que fije la cuantia de la indemnizacion compensatoria, si asi esta
previsto en los estatutos, o bien, se ha decidido de forma expresa por las juntas
de socios. Dicha solicitud se realizard& como maximo en un mes desde la
publicacion del acuerdo de fusién en el BORME y conforme a las reglas del
RRM.

En el proyecto de fusion que se desarrolla, en la Junta General celebrada en
ambas sociedades, se aprob6 por unanimidad sin ninguna incidencia el
acuerdo de canje, dando por tanto conformidad en sus célculos todos los
socios de la entidad, declarandose por tanto debidamente compensados y

conformes con los balances de fusion y canje presentados.
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5.1.6.- EL CANJE.

El tipo de canje nos indica la proporcion existente entre el numero de
participaciones que la sociedad absorbente ha de entregar por cada una de las
participaciones de la sociedad absorbida a los socios de la sociedad absorbida.
En el articulo 25.1 Ley 3/2009, nos indica que el canje debe de establecerse
sobre la base del valor real del patrimonio de las sociedades participantes en la

fusion.

Las participaciones, acciones o cuotas a recibir, pueden ser:
e De nueva creacion, al emitirse por la creacibn de una nueva
sociedad o por ampliacién de capital de la sociedad absorbente.
e Por atribucién, por la sociedad absorbente de acciones o

participaciones propias poseidas en autocartera.

Existen dos excepciones a la proporcionalidad de las participaciones.
1. La referente a la entrega de dinero para ajustar el tipo de canje (art.
25.2 Ley 3/2009)
2. Derecho de ser titular de participaciones de la sociedad absorbente,
o de nueva creacién, es decir, la prohibicion de canje de

participaciones propias (art. 26 Ley 3/2009)

Recordemos que la relacion de canje ha de expresarse en nUmeros enteros, ya
que las participaciones son indivisibles, por lo que los socios tendran dos
alternativas, comprar para ajustar a participaciones enteras o bien, recibir la
parte decimal en metélico. Si una vez determinado el tipo de canje se observa
gue para su ajuste, se ha de realizar compensacion en dinero, ésta no podra
exceder del 10% del valor nominal de las participaciones o del valor contable
de las cuotas atribuidas, tal y como se establece en el articulo 25 de Ley
3/2009.

El tipo de canje, ha de ser objeto de mencidn especial en el Proyecto Comun
de Fusién, al mismo tiempo, ha de ser objeto de especial atencién en el

Informe de los administradores y también verificado de manera explicita por los
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expertos independientes y ampliamente publicitado. (art. 33, 34 y 39 Ley
3/2009).

A continuacién se detallara el procedimiento a llevar a cabo para el calculo del
canje correspondiente a la fusion que se plantea. Este calculo se ha realizado,
en funcion de los balances de fusiobn de cada una de las sociedades a
31.12.2014. En primer lugar, se calculara el valor de cada una de las
empresas. Para ello, se deben comparar tres valores diferentes y elegir el
mayor de ellos. Los valores a comparar son, el valor nominal de las
participaciones, el valor neto patrimonial y la media de los resultados de los tres
altimos ejercicios capitalizada al 20%, en el caso de que las empresas no estén

auditadas.

Cuadro 8. Calculo del canje.

CALCULO DEL CANJE
ALFA BETA

participacionas 12.020 100
VALOR NOMINAL: 1,00€ 60,10 € participacion
VALOR NETO PATRIMONIAL
Capital 12.020,00€ 6.010,12 €
Reservas 1.091.216,36€ 364.488,14¢€
Rtdos negativos ejer.anteriores -188.463,44 € -46.074,62 €
Resultado pte distribucion -3896.740,87 € -20.373,60€
Indemizaciones por posibles reclamacion de trabajador despedido -1.700,00€
Tatal 518.032,05 € 302.350,04 €
Valor Neto patrimonial unid 43,10 € 3.023,50 € participacion
VALOR CAPITALIZADO
Rtdo. Ejercicio 2012 - 40.959,76 € - 7.254,28 €
Rdto. Ejercicio 2013 = 147.503,68 € - 33.995,06 €
Rtdo. Ejercicio 2014 = 396.740,87€ - 20.373,60€
Capitalizacion del 20% - 975.340,52€ - 102.704,90€
Valor capitalizado unidad -81,14 € -1.027,05 € participacion

Fuente: Elaboracion propia a través de las Cuentas Anuales.
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A través del cuadro 6, anteriormente expuesto se observa como el valor a tener

en cuenta para el canje es el valor neto patrimonial, ya que es el mayor valor

de los tres a tener en cuenta para el calculo del valor real de las

participaciones. Se ha procedido a capitalizar el 20%, porque ninguna de las

empresas intervinientes en la fusion auditan sus cuentas.

Tras determinar la relacion de canje, los acuerdos llevados a cabo por las

partes, para el canje fueron los siguientes:

a)

b)

c)

d)

e)

Los resultados pendientes de distribucion y los resultados negativos de
ejercicios anteriores, de ambas empresas, disminuiran reservas.

Se considera que el Valor Razonable de los activos y pasivos coincida
con su Valor Contable.

Se ha realiza un ajuste de 1.700,00 € de pérdidas, por una posible
reclamacion de un trabajador que fue despedido en el ejercicio 2014.

No se reconoce Fondo de Comercio.

ALFA, S.L absorbera a BETA, S.L, mediante la emision de las
participaciones nuevas necesarias para canjear el 100% de las
participaciones de BETA, S.L, procediendo al ajuste mediante

compensacion en metélico a los socios de BETA, S.L.

Sobre dichos acuerdos, se procede a calcular la ecuacion de canje del modo

expuesto en el cuadro 7, expuesto a continuacion:

Cuadro 9. Calculo relacion de canje.

ALFA BETA
WALOR REAL & EFECTOS DE LA FUSIOMN 43,10 € 3.023,50 € participacion
Calculo de la ampliacion de capital de
ALFA,S.L. necesaria para absorber el
100% de BETA,S.L.
Meto patrimonial a absorber 302.350,04 €
walor unitario participaciones a entregar 43,10 €
Resultado 7.015,49 €
Mumero de participaciones de BETA 100, 00 70,15 €

Relacion de canje FOx 1

Fuente: Elaboracién propia.
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Realizado el calculo de la relacién de canje, que tal y como se observa es de
70 x 1, se procedera a calcular la distribucion a cada uno de los socios, asi
como a determinar la ampliacion de capital necesaria, la prima de asuncién y el
dinero que hay que entregar a cada uno de los socios para poder compensar la
diferencia de las participaciones que tenian en la empresa absorbida con el
valor contable de las cuotas atribuidas en la ampliacion de capital, al objeto de
comprobar que no supera el 10% establecido en el articulo 25 de la Ley
3/20009.

Como se puede observar en el cuadro 8, el canje no es exacto, por lo que se
entregara dinero a los socios de la sociedad absorbida para equiparar el valor
de las patrticipaciones recibidas de ALFA, S.L con el valor del patrimonio que
tenian en BETA, S.L. El importe total que se ha de abonar en metalico
asciende a 650,04 euros, por lo que se cumple con el requisito establecido en
el articulo 25.2 de la LMESM, que permite una compensacion en dinero
siempre y cuando ésta no supere el 10% del valor nominal de las

participaciones que se atribuyen a los socios.

Cuadro 10. Calculo de la ampliacién de capital.

Datos de la ampliacion ALFA
Participac ~ Ampliacion
Valor nominal 1 7000 7.000,00€
Prima de asuncién 42,10€ 7000 294.700,00€
301.700,00€
Suscripcion
BETA AMPLIACION
Participaciones  Valor unid  Valor
SOCI0 IMMR 75 260.762,53€ 5250  5.250,00€ Valor Nominal
221,025,00€ Prima de asuncion
487,53€ Recibe en dinero
Participaciones  Valor unid  Valor
SOCIO MDRA 25 15.587,51€ 1750  1.750,00€ Valor Nominal
73.675,00€ Prima de asuncion
162,51€ Recibe endinero
- -

Fuente: Elaboracién propia.
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Las participaciones de las sociedades fusionadas, que estuviesen en poder de
ellas, no podran canjearse por participaciones de la sociedad resultante de la
fusidn y, en su caso, deberan ser armonizadas o extinguidas. Esta prohibicion
abarca:

e Si una absorbida tiene participaciones en autocartera, y se transmite su
patrimonio a la sociedad resultante, dichas participaciones pasan a ser
titularidad de la entidad absorbente o de creada, sin corresponder
atribucion a la entidad extinguida.

e Si hay participaciones cruzadas en las sociedades que se extinguen. Al
producirse la extincion de las entidades absorbidas, los titulos

desaparecen, por lo que no se produce atribucion.

Quedan excluidas de esta prohibicion:

e Cuando la sociedad absorbente tiene participaciones propias puede
entregar a los socios de la absorbida sus participaciones propias en
autocartera.

e Cuando existen participaciones de la sociedad absorbente titularidad de
la absorbida, la disolucion de la absorbida, la disoluciéon de la absorbida
y la integracion de su patrimonio en el de la absorbente produce la

existencia de una autocartera adquirida.

5.1.7.- PROYECTO COMUN DE FUSION.

Una vez estudiadas a las empresas que participan en la fusion y tras diversas
reuniones con el administrador, se procede a redactar el Proyecto Comun de
Fusion. Finalizada su redaccién y tras el visto bueno por el administrador, éste
procedié a suscribirlo en fecha 27 de Abril de 2015. (ANEXO 1).

La firma del Proyecto Comun de Fusion, significa el fin del proyecto, y produce

los siguientes efectos:
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1)

2)

3)

4)

Empieza a contar el plazo de 6 meses de validez del proyecto. Si
la Junta de Socios de todas las sociedades no aprueban el
proyecto de fusion antes de los 6 meses, éste quedara sin efecto.
Nace la obligacion de los administradores para realizar las
acciones correspondientes para realizar la fusion, designar
expertos independientes, comunicaciones a la Junta General, etc.
La obligacion de los administradores de no realizar ningan acto
que pueda comprometer la aprobacién del proyecto o modificar
sustancialmente la relacion de canje.

Se fija el dia de referencia para comprobar si el Ultimo balance de
ejercicio aprobado, se puede usar como balance de fusion (debe
de estar cerrado en los 6 meses anteriores a la fecha del proyecto

de fusion).

El Proyecto Comun de Fusion, se podra modificar en la forma en que los

administradores entiendan pertinente, mientras que no se publique la

convocatoria de la junta de socios y se ponga a disposicion de éstos la

informacion sobre la fusion, siempre y cuando acudan al Registro.

En el caso que se desarrolla, el proyecto de fusién, fue firmado por el

administrador de ambas sociedades el 27 de abril de 2015, consta de 15

puntos en los que constan el contenido minimo exigido en el articulo 31 de la

Ley 3/2009:

Introduccion.

© © N o o b~ W DdhPRE

[ERN
o

Justificacion de la fusion.

Estructura de la fusion.

Identificacion de las sociedades participantes en la fusion.

Tipo de canje, compensacion en metalico y procedimiento de canje.
Fecha de participacion en las ganancias.

Balances de fusion.

Fecha de efectos contables.

Valoracion del activo y pasivos transmitidos.

. Estatutos de la sociedad resultante.

11. Prestaciones accesorias y derechos especiales.
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12. Ventajas atribuidas a los administradores.
13. Régimen Fiscal.
14. Impacto en empleo, género y Responsabilidad Social Corporativa.

15. Cumplimiento de las obligaciones de publicidad e informacion.

Aunque el proyecto realizado se adjunta como Anexo 1, se detalla a

continuacion un resumen del contenido de los puntos mas importantes:

3. Estructura de la fusion. Se establece como fusion elegida la fusion por
absorcioén, en la que ALFA, S.L., sera la absorbente y BETA, S.L, la absorbida.
Se establece que sera una absorcion de empresas gemelas y por tanto se
podra aplicar el procedimiento simplificado, ya que ambas comparten los

mismos socios y el mismo administrador.

5. Tipo de canje, compensacion en metélico y procedimiento de canje. El
tipo de canje sera de 70 participaciones de ALFA, S.L, de UN EURO de valor
nominal cada una de ellas, por cada participaciéon social de BETA, S.L., de
60,10 EUROS de valor nominal cada una de ellas.

7. Balances de fusion. Son los adjuntos en los cuadros 6 y 7. 2. El Proyecto
Comun de Fusién, indicard de forma obligatoria la fecha de los mismos. En el
proyecto que se desarrolla, se indica que los balances estan cerrados al
31.12.2014, cumpliendo asi con el requisito de que su antigiiedad sea inferior a

6 meses desde la fecha del proyecto.

8. Fecha de efectos contables. En cuanto a la fecha de efectos contables,
debe de ser la fecha en la que se toma el control de la sociedad adquirida. En
la justificacion de dicha fecha, hay criterios diferentes o no muy claros a la hora
de su determinacion (Garcia Vallecasas & Ofate Cuadros, 2010). Pero se
puede determinar que una de las fechas en las que no existe problema de
justificacion es la fecha de la toma del acuerdo de la fusion. En el proyecto que
se ha llevado a cabo, quedé establecida en el 30 de Abril de 2015, que fue la
fecha de la Junta General donde se aprobd el acuerdo de Fusion de la

empresa BETA,S.L, por parte de ALFA, S. L.. Significa que a partir de dicha
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fecha los movimientos que realice BETA, S.L, seran considerados como si los
realizase ALFA.

10. Estatutos de la sociedad resultante. Se indica que la unica modificacion
en los Estatutos, es en el articulo 5 de Capital Social, como consecuencia de la
ampliacion de capital necesaria para la absorcién de BETA, S.L.

13. Régimen fiscal. Queda reflejado que se acoge al régimen especial de

fusiones establecido en el capitulo VII del Titulo VII de la Ley 27/2014.

14. Impacto en empleo, género y Responsabilidad Social Corporativa. Se
establece que ALFA, S.L., se subrogara integramente en los derechos y

obligaciones laborales que mantenia BETA, S.L.

15. Cumplimiento de obligaciones de publicidad e informacion. Se informa
que si la Junta General y por unanimidad de todos los socios de ambas
empresas asi es aprobado, no sera necesaria la publicacion del acuerdo, ni el
informe del administrador, tal y como se establece en el art. 42.1 de la Ley
3/20009.

Los administradores estan obligados a insertar el Proyecto Comdn de Fusién
en la pagina web de cada sociedad, en el caso de que las sociedades
participantes, dispongan de pagina web debidamente inscrita en el Registro
Mercantil correspondiente. Si es asi, voluntariamente pueden depositar un
ejemplar de dicho proyecto en el Registro Mercantil de cada una de ellas, pero

no estan obligadas.

La inclusion en la web del proyecto y la fecha de la misma, se acreditaran
mediante la certificacion del contenido de ésta, remitido al correspondiente
Registro Mercantil, debiéndose publicar en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil (BORME), dentro de los cinco dias siguientes a la recepcion de la
altima certificacién. La publicacion del proyecto en el BORME es gratuita. La
insercion en la Web y publicacion en el BORME, debera de realizarse con un

mes de antelaciéon, como minimo, a la fecha de la celebracion de la Junta
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General en la que se vaya acordar la fusion, y debera de mantenerse hasta la
finalizacion del plazo para que los acreedores ejerciten su derecho de
oposicion a la fusidén. Si alguna de las sociedades no tiene pagina web, los
administradores vendran obligados a depositar un ejemplar del proyecto en el
Registro Mercantil en el que esté inscrita, ya que la obligacién de publicidad es
individual de cada una de las sociedades participantes en la fusion.

No sera necesaria ni la insercion en la pagina web, ni el deposito en el Registro
Mercantil (RM), si el acuerdo de fusion se adopta, en cada una de las
sociedades participantes, en Junta Universal y por unanimidad de todos los
socios con derecho a voto, y de quienes de acuerdo con la ley o los estatutos

pudieran ejercer legitimamente ese derecho.

En la fusién que se lleva a cabo en este proyecto, ninguna de las empresas
participantes tiene web oficial inscrita en el Registro Mercantil y ambas,
aprobaron en Junta Universal y por unanimidad de todos los socios, la no

publicacién en el Registro Mercantil, por lo que no se procedié a su publicacion.

5.1.8.- INFORME DE LOS ADMINISTRADORES.

Los administradores de cada una de las sociedades que participan en la fusion,
deben de realizar un informe explicando y justificando el proyecto comdn de
fusion, tanto en los aspectos juridicos como econdémicos, segun se establece
en el art. 33 de la Ley. 3/2009. Dicho informe, explicara globalmente las
pretensiones y puntos que precisen mayor aclaracién, tales como, la
justificacion del tipo de canje y las implicaciones que la fusion tendra para
socios, acreedores y trabajadores. El informe se realiza antes de la publicacion
de la convocatoria de la Junta, ya que es uno de los documentos necesarios de
debe de acompaifiar a la convocatoria, o bien, que ha de entregarse en caso de

Junta Universal.

El informe de los administradores no sera necesario cuando:
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1. Se trate de una absorcion de sociedad integramente participada.
Porque la fusion no provoca situaciones peligrosas ni para socios ni
para acreedores, que justifiquen especiales medidas de cautela.

2. Se trate de una absorcion de sociedad participada al 90%, siempre y
cuando la absorbente ofrezca a los socios de las absorbidas la
adquisicién de sus acciones o participaciones, estimadas en su valor
razonable dentro de un plazo no superior a un mes desde la fecha de
inscripcion de la absorcion en el RM.

3. Si el acuerdo de fusibn se adopta, en todas y cada una de las
sociedades en Junta Universal y por unanimidad de todos los socios

con derecho a voto.

En el proyecto que se detalla en este trabajo, no ha sido necesario el informe
de los administradores, puesto que segun el punto tres mencionado
anteriormente, la Junta Universal de cada una de las sociedades y por

unanimidad de todos los socios, aprobaron su no exigencia.

5.1.9.- INFORME DE EXPERTO INDEPENDIENTE.

En aquellos casos en los que alguna de las sociedades que participa en la
fusidn, es una Sociedad Anonima o Sociedad Comanditaria por acciones, el
administrador, debe de solicitar al RM de su domicilio social, el nombramiento
de experto independiente, para que por separado, emita un informe sobre el

proyecto comun de fusion.

Los administradores de todas las sociedades, pueden solicitar al RM, que
designe uno o varios expertos para la elaboracion de un unico informe. Se ha
de solicitar al RM del domicilio social de la sociedad absorbente o del que
figure en el proyecto comun de fusion como el domicilio social de la nueva
empresa creada. Los expertos independientes, podran solicitar cuanta
informacion y documentos crean necesarios para poder verificar todo aquello

gue estimen necesario.
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El informe del experto, contendra dos partes:

1. La primera, debe de exponer los métodos utilizados por los
administradores para calcular y establecer el tipo de canje, explicar si
dichos métodos son adecuados, identificar los valores, y si han
existido dificultades en su valoracion y manifestar la opinién de si el
tipo de canje estd o no justificado. La finalidad esta centrada en el
interés de los socios y relacionada con su derecho de informacion, es
decir, es una medida protectora de los socios y por tanto, renunciable
por ellos.

2. La segunda, deben de manifestar su opinién en cuanto a si el
patrimonio aportado por las sociedades es igual al capital de la nueva
sociedad, o bien, al aumento de capital de la sociedad absorbente.
En este caso el interés no solo es de los accionistas, sino también de
los acreedores, por lo que no es Unicamente del arbitrio de los

accionistas.

Cuando todos los socios con derecho a voto, asi como, todas las personas que
segun ley o estatutos, fueran titulares de dicho derecho, asi lo acuerden, el
informe del experto, se realizara Unicamente con la segunda parte. Asi mismo,
este informe no sera necesario cuando la sociedad o sociedades absorbidas
estén participadas por la sociedad absorbente al 90%, cuando en el proyecto
de fusion la sociedad absorbente ofrezca a los socios de las sociedades
absorbidas la adquisicion de sus participaciones sociales, estimadas en su

Valor Razonable, dentro del mes siguiente a la inscripcion de la absorcion.

Si la sociedad resultante es una Sociedad Anonima, los administradores de
cada sociedad participante en la fusion solicitaran al Registro Mercantil de su
domicilio social, el nombramiento de expertos independientes distintos, para
gque emitan el informe sobre el proyecto comun de fusion, cada uno por
separado. Aunque bien es cierto, que si todos se unen, pueden solicitar al
registrador que designe a un unico o varios expertos para que realicen un anico

informe.
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El informe de expertos ha de ser realizado en el plazo de un mes desde la
aceptacion del mandato, aunque se puede solicitar al Registro Mercantil
ampliacion de dicho plazo, siempre de manera justificada (art. 345.2)
(Reglamento del Registro Mercantil.)(RRM). Si el informe no es entregado en
plazo, el mandado caducara y por tanto, se debera de nombrar a un nuevo
experto. Una vez el informe estd realizado en el plazo correspondiente, el
experto ha de entregar el original a los solicitantes y debe de comunicar su
entrega al Registro Mercantil, que debe de realizar una diligencia de cierre en

el expediente.

Cuando el informe esté en poder de los solicitantes, se podra convocar la
Junta General, aunque deben de tener en cuenta lo siguiente:
¢ El informe caduca a los 3 meses de su firma, salvo ratificacion por otros
tres meses, por tanto la inscripcion de la fusion debe de realizarse
dentro de dicho plazo.
e Si el Informe es de obligado cumplimiento, el no tenerlo impide la

continuacion del proceso de fusion.

En el proyecto realizado en el presente trabajo, no ha sido necesario el informe
de expertos, ya que al tratarse de una fusién de empresas gemelas, los socios
de la sociedad absorbida se han adjudicado la totalidad de la ampliacion de

capital de la sociedad absorbente y mantienen su porcentaje de participacion.

Una vez confeccionados todos los informes de la fase preparatoria, se iniciaréa

la siguiente fase, es decir la Fase Decisoria.

5.2.- FASE DECISORIA.

En la fase decisoria, se llevan a cabo los procedimientos relativos a la
aprobacion de los documentos confeccionados en la fase preparatoria. Es
decir, se convocara la Junta de socios, se llevara a cabo la aprobacién del

acuerdo de fusion y se ejercitard el derecho a oposicion de los socios. A
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continuacion se procede al desarrollo de cada uno de los procesos

mencionados.

5.2.1.- CONVOCATORIA Y ACUERDO DE FUSION.

Para poder llevar a cabo la fusion, se necesita el acuerdo de la Junta General
de todas las sociedades participantes en la fusion, que debe de ser convocada
en tiempo y forma en funcién del tipo de sociedad. Debido a la complejidad de
la informacién que hay que examinar el plazo minimo entre la convocatoria de
la junta y la reunion, en este caso sera de un mes, el acuerdo de la fusion debe
formar parte del Orden del Dia y estar indicado en forma clara y concisa. Debe
de contener especificamente las menciones minimas del proyecto de fusion, el
derecho de los socios a examinar la documentacion oportuna y tener una copia
de todos los documentos. También ha de informarse sobre la existencia del

balance de fusion y que éste se sometera a la aprobacién de la Junta.

En la fusion que se realiza en este trabajo, al ser los socios parte activa en la
confeccion del proyecto de fusion, y haber estado presentes en la revision del
mismo, y dado que ambos eran conocedores de toda la operacion, se decidié
convocar Junta General con caracter de Universal, sin necesidad de
convocatoria previa, tal y como queda establecido en el art. 178 Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital LSC, de cada una de las sociedades

intervinientes en la fusion.

En la Junta Universal celebrada el 30.04.2015, en cada una de las sociedades,
cuya finalidad era la aprobacion del acuerdo de Fusion, el administrador, puso
a disposicion del otro socio, tal y como queda establecido en el art. 39 de la Ley
3/2009, los siguientes documentos:

e Proyecto Comun de fusién.

e Cuentas Anuales e Informes de gestion de los tres ultimos ejercicios.

e Balance de fusion de cada sociedad, correspondiente al 31.12.2014,

para su aprobacion.
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e Calculo del canje.

e Estatutos de la sociedad absorbente.

e Identificacion de los administradores de todas las sociedades, fecha de

inicio en el cargo, y datos de los administradores propuestos para la

fusion.

En ambas sociedades la fusion fue aprobada por unanimidad de los socios. Por

tanto, el acuerdo de fusién, fue aprobado dentro de los seis meses siguientes a

la fecha del proyecto comun de fusion, encontrandose dentro del plazo

establecido.

Cuadro 11.

Extracto del Acta de la Junta General de socios de ALFA, S.L.

ACTA DE LA REUNION DE JUNTA GENERAL ¥ UNIVERSAL DE SOCIOS DE
LA SOCIEDAD ™™ __ - . S.L." DE 30 de abril de

2015,

En la ciudad de Orihusla sienda las 10:00 horas del dia 30 de Abril de 2.015, s=

radnan, an el I:h:ll'l'llc.lllﬁ social de la Entidad . _. . __ . 3.L. sitcan
Awda, T . namera 48, bajo, de la Iucalldad de Onhuela todos los

socios de la Sociedasd, que despuas sa relacionan, quienes, por unanimidad,
deciden constituirse en Junta General, celebrar dicha Junta con el cardcter de
UMIVERSAL, al hallarse precente la totalidad del capital social, y fijar los
siguientes asuntos como Orden del dia de la reunicn:

Orden del dia:

1.2 Aprobacidén de la fusion por 2 absc&rcnan de " — 5 L.", comao
sociedad absorbida, por "7 ‘o _.% como sociedad
absorbente.

2.0 Aprobacién del balance de fusian,
3.0 Maodificacidn de Estatutos.

42 Acuerdo de mo publicacion del acusrde en la web de la empresa ni el
depdsite en 2l Registro Mercantil de Alicante.

52 Acuerdo de no exigencia del informe del administradaor,
6.9 Concesién de facultades para la sjecucidn v protocolizacidn de acuerdas,

7.0 Sometimienta de la fusidn al régimen de neutralidad fiscal pravisto en la
Ley del Impuesto scbre Saciedades,

8.2 Aprobacion del acta de la reunidn.

Lista de asistentes

En prusba de la aceptacion del anterior Orden del dia y del acuerdo de celebrar
la presente Junta con el cardcter de universal, firman a continuacion los
siguientes secios:

1. Don . Es titular de 2015 participacionss sociales,
representadas por las participacionss n® 1 a 9.015 de 1,00 eurs de wvalor
mnaminal, v gue representan e 75% del capital social de la empresa

Firma . ‘...__,’.-.J"_d-'- -

2. o= r. Es titular de I005 participaciones sociales,
representadas por las participaciones n® 9016 a 12020 de 1,00 sura de valor
naminal, ¥ que representan el 25% del capital social de la empresa.

Fuente: elaboracién propia
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Cuando un proyecto de fusion es aprobado en Junta Universal y por
unanimidad de todos los socios, permite simplificar todo el proceso de la fusién.
Si esto ocurre, no es necesario depositar previamente los documentos exigidos
en el art. 39.1 de la Ley 3/2009 mencionados en el parrafo anterior, y tampoco
la redacciéon del informe de administradores. Pero habra que tener en cuenta,
que a pesar de lo mencionado con anterioridad, tales hechos nunca pueden
restar los derechos de informacidbn que tienen los representantes de

trabajadores.

El acuerdo de fusién de las sociedades implicadas fue adoptado, tal y como se
ha mencionado anteriormente por unanimidad por lo que no hay riesgo alguno
de falta de consentimiento por parte de los socios. Aunque legalmente el
quérum necesario es de al menos dos tercios de las participaciones en que se
divida el capital social, existen dos reglas especiales:

1. Se exige el consentimiento unanime, cuando por efecto de la fusion, los
socios pasen a responder ilimitadamente de las deudas sociales, asi
como el de los socios de aquellas sociedades que se extingan y que por
ello hayan de asumir obligaciones personales en la sociedad resultante.

2. Se exige el consentimiento individual de todos aquellos titulares de
derechos especiales, cuando en la sociedad resultante no vayan a
disfrutar de dichos derechos, salvo que se apruebe la modificacion de
dichos derechos en la asamblea por dichos socios. Asi mismo, si el
acuerdo de fusion, afecta a un grupo concreto de socios, también se

necesita su consentimiento individual.

5.2.2.- PUBLICACION DEL ACUERDO DE FUSION.

Previo a la elevacion a publico de la escritura de fusion, debe de hacerse
publico el acuerdo de la junta y haber transcurrido como minimo un mes. La
finalidad de dicho plazo es otorgar a los acreedores de las sociedades
participantes, puedan ejercer su derecho a oposicion y también que los socios
gue puedan considerarse perjudicados en el canje, puedan solicitar al Registro

Mercantil, una indemnizacién compensatoria.
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La publicidad del acuerdo, se realizard mediante la publicacion en el BORME y
en uno de los diarios de gran circulacion de las provincias donde tengan el
domicilio cada una de las sociedades. En el anuncio constara expresamente el
derecho de los socios y acreedores a obtener el texto integro del acuerdo
adoptado y del balance de la fusién, asi como el derecho de oposicién de los
acreedores. La publicacion no serd necesaria si el acuerdo se comunica
individualmente por escrito a todos los socios y acreedores mediante un medio
que permita su recepcion por cada uno de ellos. La no publicacién hace
imposible otorgar la escritura de fusion y, por tanto, la responsabilidad del

administrador de la sociedad que haya incumplido esta norma imperativa.

En el proyecto que se realiza, se procedi6 a la publicacion en el Diario
INFORMACION, ya que fue el mas econémico de los diarios a los que se les
solicitdé presupuesto. EI anuncio fue publicado en la pagina 22 el dia 22 de

mayo de 2015, tal y como se puede comprobar en el cuadro 12.

Cuadro 12: Publicacion del acuerdo de fusion en un diario provincial.

| VO | | | TUYT ATTaoT AT AT GIVTeTTy |

R 1 L, i) osinformes do Advinitadore y oxpers sobre
(Sociedad Absorbente) 6l Proyecto da fusiin, i1 e aumento de capital de o Soe
RUERER Y 1N cledad Absorbente, )l aprobacion de la fusion por b

e (00 [NFORMACION

ormacton.es del 23 al 29 de mayo

L

ORMACION
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(Sociedad Absortida)
De conformided conlo previsto en el artculo 43 e a Ley
312000, de 3 de abrl sobre Modiicaciones Esllureles
(o adefants"LME'), s hace piblo que enfacha 30 do
Aol do 201, losdos socis Uics y comunes de
oscasis S0 .
=" acordaron en Junlas Universales y por
unaninydad de todos ks socos, l fuson de s socede
despormedodelacbsoeinde” "7 "L
porparo oo, , L, con b congh
quiente disolucon y lguidacion de la sociedad absorbida
Lla alnbucitn de su patimono nlegro a lo wnversala
sociedad dosorben, habiendo aprobado un aumento
?e capte de 7000 ewros, comespondntzs a un canjg de
Ox1,
El acuerdo de fsit ha sdo adoptado confore ¢l Pro-
Yecto Com{in de Fusionredactado por ¢l aoministracor de
ambas sociedades confecha 27 de Abel e 2016, yla fe
s16n 8 rodliza o conformdad on o previsio an of are
e 52 49 dela LVE, o vatarse de l absarcion de una
sociedad asimilda & una socledad integramenle parlck
pada, alestar creclamente particpads ambas socadar
des por dos Unicos Socios en idéntica proporcidn en
aimbes sociedades, En consecuenci no resulla necesa
ra para esta fusn, () o nclusion en e Proyecto de Fue
si0n de las menciones 2,6, 9, y 10 delarticulo 31 de o

Junta general de b sociedad absorbide,

No obstanie b anleror, s efeclos delo dispueslo en
el arlulo 42 de s LN los dos socios de ambas socle
dades, absorbents y absorbida, procedieron a aprodar s
fusion mediante acuerdos de fecha 30 de Abrl de 2015,
Por tanto,y dado oue kas sociedades partipantes enla
fusién adoptaron en junta unverse y por unanividad do
fodos s socios el acuerdo da fusion, a operacin 0 65
{ruhura como una fusin por absorcidn segln preve el ar
ful 42 e la LME, y en consecuencia el acuerdo de
fusion puede olorgarse sin nacesitad de publicar o depios
sarpreviamenle bos documenlos exigidos porlaleyy s
informe del Adnministrador sobre el proyecio de fusiin,
St hace constar expresamente el derecho que asiste &
bosacresdores de s sociedades intervnenles & oblener
el et ntegro de o acuerdos adoptados y s belancas
do fusidn, de acuerdo oon ¢ areul 43 de fa LM, As'
Mismo, so hace constaref derecho do oposicien durante
6l plazo dé un mes contado desde a focha de a publicas
¢i6n def imo anuncio el acuerdo de fusidn en s tér
ings previstos en el atculo 4 de l LME.

Orihuela,  de Mayo de 2015,
0. " 77 administrador tnico
d'n ; s J,."
yd' II‘ s.LII'

Fuente: Diario Informacion (22.05.15)
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Para efectuar su publicacion en el BORME, la web del Ministerio de la
Presidencia de la Agencia Estatal Boletin Oficial del Estado, tal y como se
muestra en el cuadro 13, informa sobre codmo se realiza la tramitacion de

anuncios en el BORME, y ofrece claras instrucciones para su realizacion.

Cuadro 13: Web para publicar anuncios en BORME.

ienveni nving Benvidos Ongi etorri Welcome ienvenue

| e momeesan  Agencia Estatal Boletin Oficial del Estado

Inicio BOE BORME legislacion JMUGMLE TEU Publicaciones Tienda & La Agencia Buscar@ ala Carta &

Estd Vd. en » Inicic > Anuncios

Publicar un anuncio Buscar anuncios publicados
buscar
Insertar un anuncio —  Administracion de Justicia en
5 F3
BOE
ﬂ“ Consultar estado de un anuncio | buscar
—  Anuncios en BOE
&
Ayuda buscar
L = ,Fi Anuncios en BORME

Fuente: Web BOE.

Hay dos formas de insertar el anuncio en el BORME, con certificado digital y
sin certificado digital. En el caso que nos ocupa, como la empresa absorbente
dispone de certificado digital, se tramit6 de esa manera. La diferencia mas
sustancial es que al ser firmado digitalmente no hay que enviar el documento
autografiado por correo a las oficinas del BOE. El cuadro 14 contiene la
publicaciéon en el BORME del acuerdo de fusién. El anuncio de fusién no es
gratuito, por lo que hay que registrar el formulario y, tal y como se observa en el

cuadro 15, pagar las tasas oportunas.
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Cuadro 14: Publicacién acuerdo de fusién en BORME.

BOLETIN OFICIAL DEL REGISTRO MERCANTIL

Hum. 38

Miércolea 27 de mayo da 015

SECCION SEGUNDA - Anuncios y avisos legales
FUSIOMES Y ABSORCIONES DE EMPRESAS

5898 | SOGIEDAD LIMITADA
{SOGIEDAD ABSORBENTE)

. SOCIEDAD LIMITADA

(SOCIEDAD ABSORBIDA)

D conformidad con lo previsto en ol articulo 43 de la Ley 3/2008, de 3 de abril
solbre Modificaciones Estruchurales (en adelante "LME™), se hace plblico que en
fecha 30 de abril de 2015, los dos socios lnicgs y comunes de

- SLyde ” 77777 777 5L, acordarocn en Juntas
Universales y, por unanimidad de todos bos socios, [a fusion de las sociedades por
medio de la absorcion de . 5.L. por parte de ~~

i, 5L, con la consiguients disolucion y liguidacion de la sociedad
absorbida y ks atribucion de su patimanio integro a thulo universal a |a sociedad
absorbente, habiende aprobade un aumento de capital de 7000 euros,
commespondientes a un canje de 70 x 1.

El acuerdo de fusion ha sido adoptado conforme al Proyects Comin de Fusian
redactado por el administrador de ambas sociedades con fecha 27 de Abril de
2015, y La fusion se realiza de conformidad con lo previsto en e articule 52 v 49 de
la LME, al tratarse de |a absorcion de una sociedad asimilada a una sociedad

megwnema- participada, al estar directamente participadas ambas sociedades por
dos Unicos socios en idénfica proporcion en ambas sociedades. En consecuencia

no resulta necesaria para esta fusion, (i) ka inchusicn en el Proyecto de Fusion de
las menciones 2, 6, 9, y 10 del articulo 31 de la LME, {ii) los informes de
Administradores y expertos sobre el Proyecto de fusion, (i) el awmento de capital
de la sociedad absorbente, (iv) la aprobacion de La fusion por la junta general de la
sociedad absorbida

Mo obstante |o anterior, y a kos efectos de lo dispuesto en & articulo 42 de la
LME. los dos socios de amibas sociedades, absorbente y absorbida, procediencn a
aprobar la fusion mediante acuerdos de fecha 20 de abel de 2015, Por tanto, y
dado que |as sociedades pa'tmpamﬁ en |a fusion adoptarcn en junta universal y
par unanimidad de todos bos socios & acuerdo defusu:-n Iz operacion =2 estruciura
como una fusion per absorcion segun preve el articulo 42 de la LME, y en
consecuencia &l acuerde de fusion puede otorgarse sin necesitad de publicar o
depositar previamente los documentos exigidos por |a ley y sin informe del
Administrador sobre el proyecto de fusion.

Se hace constar expresamente & derecho que asiste a los acreedores de las
sociedades intervinientes a obtener & texto integro de los acuendos adoptados v
los Balances de fusion, de acuerdo con el articulo 43 de La LME. Asi misma, se
hace constar & derecho de opesicion durante el plazo de un mes contado desde |a
fecha de la publicacion del ulfime anunco del acuerdo de fusion en leos terminos
previstos en el articulo 44 de la LME.

Orhwela, 14 demayode 2015- ~ "7 777 T | Administrador Unico
de” Sl yde” AL
10z A1E0022385-1

DM E- O30 S50

Fuente: Publicacion BORME
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Cuadro 15: Tasas de publicacion en BORME.

Fleecicin siimesis” [2]8]1]s

o
=
&z .
[ . ey CO0NCO D BARRAZ
= O 7 7913144848201
8 : -
& LT
| B3 e 3 e34E0N
| ;% [ Apetiitn y rosens o fez0n a0l
& : : a
8| = g T [irwa[Ess e o [Tob
iﬁ‘ Cale |bajo |9853
jE Wrepo TP Cotko Povia 1
[ Oritusta Alcants IEIBED
B Avebicn y nemtew o seade socal B vmnm(unnhrﬂ:co:nﬂi.m:w; N
TASA POR INSERCION DE ANUNCIO
BORME - 5101503013393
INSERCION EN:  BORME - SECCION 1|
PUBLICACION:  previa pago
Pracepto nomativo de la publicaclon gratulta:
=t i NUMERO DE LINEAS TITULO: 4 x 11,639318 euros 40557271 euros
:E | NUMERO DE LINEAS TEXTO: 38 x 12832578 ouros 481437808 ouros
% L Total a pagar por cada insercion: 537.995160 euros
2 l{,_ NOMero de Inserclonas: 1 537 995160 euros
g & | URGENCIA: 0,000000 euros
g || TOTAL AINGRESAR: 53800  euros

S rgrasa izt
ey

0 6 Mt Ol TS0 UMD, 2LAMH IO 016 A3 ARAT piati 19
| Rotint: SAS

Cetumin, & 14 de maycda 2015

RO EAN-A-EMSI80 62T I8

| Importe ourcs: ’ I §38.00
Frme: MCamen Tats Tomay M
o« | Formsa de pago. Enafaciva [T EC Adauoo en cmala T
L
Z38) Gl urta chirm
g Eriind Ohw O Tumain e cuets
2 15k 1 . . "
~ d 5‘0]5'0 2]5‘0 1‘u|4 2172 ulo‘o;z 2&8]0
I3 5|

== Eprmptar 9373 bn Enlicd Colsboradra,

2 Otcumemn a5t Wmado slectiteomems por i Agenna Exaty Boleth Dint ded ES10 y 693 0110enad) en t sate Sy pusiend) werioee b

Fuente: Tasas abonadas publicacion BORME.

5.2.3.- OPOSICION DE ACREEDORES.

El derecho de oposicion protege a los acreedores sociales en una fusion. Este
derecho lo disfrutan los acreedores sociales de todas las sociedades
participantes en la fusidbn cuyos créditos sean anteriores a la fecha de
publicacién del proyecto de fusién y que no hubiesen vencido en dicho
momento. Dichos créditos no deben de disponer de garantia que asegure el

cobro.

M2 Carmen Tortosa Torres Pagina 41




Los acreedores tendran un mes para ejercer su derecho, a contar desde la
publicacién del anuncio del acuerdo de aprobacion de la fusion, o bien, desde
la comunicacion por escrito a todos los socios y acreedores y del envio de la
documentacion correspondiente. En el trabajo que se desarrolla, la fecha
correspondiente es la publicada el dia 27 de Mayo de 2015 en el BORME. En
dicho plazo, los acreedores legitimados podran oponerse a la fusiéon hasta que
se les garantice sus créditos. Si alguno de los acreedores ejercita su derecho
de oposicion, la sociedad debe optar por alguna de las siguientes opciones:

a) Prestar garantia al acreedor.

b) Notificarle que existe una fianza solidaria a favor de la sociedad por la

cuantia del crédito, por parte de una entidad de crédito habilitada.

c) Satisfacer el crédito.

El dia 26 de Junio de 2015, fecha en la que habra transcurrido un mes desde la
altima publicacién, si ningun acreedor ha ejercitado su derecho a solicitar
informacion y revisar toda la documentacion relativa al acuerdo de fusién vy,
ninguno de ellos ha ejercido su derecho a oposicion, se podra proceder a
realizar la escritura publica para inscribir la fusion en el Registro Mercantil de
Alicante. Si alguno ha ejercido su derecho a oposicion, ésta debera de incluirse

en la escritura publica.

Una vez realizados todos los pasos necesarios desde la convocatoria de la
junta para la aprobaciéon del acuerdo de fusién y el paso del tiempo obligatorio
para el ejercicio del derecho a oposicién de acreedores y socios, se procedera

al inicio de la tercera fase, la fase de ejecucion.

5.3.- FASE DE EJECUCION.

En la fase de ejecucién se procedera a elevar a publico todos los acuerdos
adoptados en la fase decisoria y a su inscripcion en el Registro Mercantil
correspondiente, diferenciandose ésta si la fusion se ha realizado por creacion

de una nueva sociedad o por absorcion por una de ellas del resto de entidades
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participantes. A continuacién se procede a detallar cada uno de estos

procesos.

5.3.1.-INSCRIPCION DE ESCRITURA PUBLICA.

Para inscribir la fusion en el Registro Mercantil se ha de elevar a publico el
acuerdo de fusion y afadir los balances de fusion de las empresas que
intervienen. En la escritura publica deben de incorporarse de cada una de las
sociedades participantes, ademas de los datos generales de la operacion, lo
siguiente:

a) Declaraciéon de haber cumplido las obligaciones de informacion a los
socios y acreedores.

b) Declaracién de inexistencia de oposicion de acreedores, 0 en su caso,
identificacion del acreedor y del crédito de los que se hayan opuesto y
garantias prestadas por la sociedad.

c) Fecha de publicacion en el BORME de la insercion o depdsito del
proyecto de fusion.

d) Sila convocatoria se realizé a través de la publicacion en la web social,
manifestacion de los administradores sobre la insercion y la fecha de
realizacion.

e) La fecha de publicacion en el BORME del acuerdo de fusion.

f) Balance de fusion de las sociedades que se fusionan.

g) Texto integro del acuerdo de fusion.

Ademas, si la fusién se realiza con la creacion de una nueva sociedad, la
escritura debera de contener los requisitos exigidos para la constitucion de una
sociedad del mismo tipo. Si se realiza mediante absorcion, la escritura
incorporara las modificaciones de los estatutos que se hayan acordado por la

sociedad absorbente derivadas de los acuerdos de la fusién.

Para la inscripcion de la escritura de fusion del proyecto que se lleva a cabo, en
el Registro Mercantil de Alicante, se adjuntaran los documentos que se

relacionan:
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a) Proyecto de fusion.

b) Justificacion de la publicacion del acuerdo de fusiébn en un diario de
informacion de la provincia.

c) Justificacion de la publicacion en el BORME del acuerdo de fusion.

d) Declaracion de inexistencia de oposicién de acreedores.

e) Declaracion del cumplimiento de las obligaciones de comunicacion a los
socios.

f) Balances de fusion de las empresas participantes.

Transcurrido el mes desde la dltima publicacion (27.05.2015), se podra
proceder a la firma de la escritura publica de fusion de ambas sociedades,
ante el notario elegido, que le otorgara el protocolo que corresponda. La fusiéon
no surtird efectos, mientras que la escritura de fusibn no esté debidamente
inscrita en el Registro Mercantil correspondiente. El registrador inscribird la
escritura de fusion una vez haya comprobado que se han cumplido con todos
los requisitos legales exigidos, tanto en contenido de la escritura, como en

documentacion exigida y la inexistencia de obstaculos registrales.

Una vez inscrita la nueva sociedad o la modificacion registral de la sociedad
absorbente, y tras la comunicacion al Registro Mercantil Central, el registrador
cancelard los asientos de las sociedades extinguidas. La inscripcion de la
fusion, tendra los siguientes efectos:
a) Extincion sin liquidacion de las sociedades absorbidas.
b) Transmisién total y universal de sus patrimonios a la sociedad
absorbente.
c) Los socios de las sociedades extinguidas, se integran en la sociedad
resultante.
d) Modificacion de los Estatutos de la Sociedad Absorbente.
e) Los efectos propios de la sucesién de empresa, a efectos laborales.
f) Asuncién por la sociedad absorbente de todas las deudas de las
sociedades que se extinguen.
g) Responsabilidad extraordinaria de los socios responsables
personalmente de las deudas sociales que se extingue y que fueron

contraidas con anterioridad a la fusion.
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Una vez se han cumplido todos los trdmites legales establecidos, ninguna
fusion puede ser impugnada una vez esté inscrita. Solo se podra impugnar
siempre y cuando, se pueda demostrar que el proceso de fusién no se ha
llevado a cabo segun los tramites legales exigidos. El plazo para ejercer la
impugnacion caduca a los tres meses, desde la fecha en que la fusion fuera
oponible a quien solicita la nulidad. La sentencia de nulidad ha de inscribirse en

el Registro Mercantil y publicarse en el Boletin Oficial.

Salvo que los acreedores sociales hayan consentido expresamente la fusion,
los socios son responsables personalmente de las deudas de las sociedades
gue se extingan por la fusidn. Esta responsabilidad prescribe a los 5 afios de la
publicacién de la fusibn en el BORME. Hablamos siempre de deudas
contraidas antes de la inscripcion de la fusion, ya que desde ese momento se

cancelan todos los asientos registrales de las sociedades extinguidas.

5.3.2.- PROCEDIMIENTOS PARA LA EJECUCION A TERCEROS DE LA
FUSION POR ABSORCION.

Una vez inscrita la fusion en el Registro Mercantil correspondiente, se
procederd a su comunicacion a todos los Organismos Oficiales que
corresponda. Es decir, se presentara en la Agencia Tributaria el modelo 036
para comunicar la disolucion de la empresa absorbida, asi como los nuevos
datos de la sociedad absorbente, tales como nuevo capital social, nuevo
administrador, en su caso.... Asi mismo, se procedera a realizar los cambios
oportunos de todos los trabajadores de la sociedad absorbida para hacer el
efectiva a asuncion por parte de la sociedad absorbente de las obligaciones
contraidas. Asi mismo, se procedera a informar a clientes, proveedores y en
general todas aquellas personas que tuviesen relacidbn con la mercantil
absorbida a fin de que a partir de la fecha del acuerdo, todas las relaciones

mantenidas seran consideradas como realizadas por la empresa absorbente.
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5.4.- ASPECTOS CONTABLES.

Desde el punto de vista contable, dependiendo del tipo de empresas que
intervengan en la fusion y de la relacion entre ellas, tienen tratamientos
diferentes y, tal y como se desprende del cuadro 16, se les aplican normas de
registro y valoracion (NRV) diferentes, en el caso que se describe en el

presente proyecto, conforme al PGC de PYMES.

Cuadro 16: Tipos de combinacion y NRV aplicables PGC PYMES.

Tipo de combinacién Norma de registro y valoracion aplicable

Fusiones y escisiones de

empresas independientes. _ _
NRV 192, Negocios conjuntos.

Adquisicion de un patrimonio que

constituye un negocio.

Fusiones y escisiones de | NRV 202 operaciones entre empresas del

empresas del grupo. grupo

Adquisicion de un paquete de

acciones de control. _ _
NRV 92, Instrumentos financieros.

Otras operaciones de adquisicion

del control sin inversion.

Fuente: Ediciones CEF (Carriazo, 2011). Contabilidad de sociedades.

El proyecto que se desarrolla en este trabajo se sitia dentro de una fusién de
empresas del grupo, por lo que aplicaremos la NRV 202, “operaciones entre
empresas del grupo” del PGC de PYMES. Esto supone que el método a
emplear, sera el método de adquisicion. EI método de adquisicion, es el
utilizado por las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Sus
caracteristicas son (Carriazo, 2011):

e La combinacién de negocios es considerada compra.

e Los bienes adquiridos se contabilizan por valor razonable (mercado).

e Los valores de la empresa adquirida no identificables, daran lugar al

Fondo de Comercio.
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e Los fondos propios emitidos, se contabilizaran a valor de mercado,

incluyendo valor nominal y prima de emision.

El método de adquisicibn nos indica que la empresa adquirente ha de
contabilizar en la fecha de adquisicién los bienes y pasivos asumidos en la
fusidn, asi como las diferencias surgidas como consecuencia de la valoraciéon
de éstos y su valor razonable. En el calculo del coste de la combinacion de
negocios se han de tener en cuenta los siguientes puntos (Carriazo, 2011):
1) El valor razonable, en la fecha de adquisicion, de:
a) Los activos entregados.
b) Los pasivos incurridos o asumidos
c) Los instrumentos de patrimonio emitidos por la adquirente.
A pesar de lo anterior, si el valor razonable del negocio adquirido es mas
fiable, serd éste el que usemos para estimar el valor razonable de lo
entregado.
2) El valor razonable de las contraprestaciones contingentes, dependientes
de eventos futuros, o de condiciones futuras pactadas, que se
registrardn como activos, pasivos o patrimonio neto, dependiendo de su

naturaleza.

En ningln caso, se tendra en cuenta para el célculo del coste de la
combinacion los gastos relacionados con los costes de emision de
instrumentos de patrimonio entregados a cambio de los elementos
patrimoniales adquiridos (estos se contabilizaran segun NRV 92, como
Reservas). Tampoco se tomaran en consideracién los gastos de asesores u
otros profesionales que hayan intervenido en la operacion (se recogeran en la
cuenta de pérdidas y ganancias), ni los gastos generados internamente por los
anteriores conceptos y por ultimo, los gastos incurridos por la entidad adquirida

relaciones con la combinacion.

En las fusiones hay que contabilizar la extincion de las sociedades absorbidas
y la adquisicion de patrimonio por la sociedad adquirente, tanto si es por
creacion de una nueva sociedad como si es absorbente. Previo a dicha

contabilizacion se valoraran los elementos patrimoniales de todas las
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sociedades participantes y elaboraran los balances de fusion. La valoracion ha
de realizarse a valor de mercado. Se ha de determinar la relacion de canje de
los valores que la nueva sociedad o la sociedad absorbente debe de entregar
por cada accién de la sociedad absorbida. Y por ultimo, la sociedad absorbida,
cancelara sus cuentas de activo y pasivo traspasandolo a la nueva sociedad y
cancelara todas las cuentas de Patrimonio Neto mediante la asignacion a sus

accionistas.

Como ya se menciona anteriormente, el proyecto que llevamos a cabo, esta
regulado por la NRV 202 “operaciones entre empresas del grupo” del PGC de
PYMES, ya que se trata de una fusion gemelar. . La NRV 20 segun el PGC
PYMES, se aplicard a las operaciones realizadas entre empresas del grupo, tal
como las define la norma 11° de elaboracion de las Cuentas Anuales. Se
establece que con independencia del grado de vinculacion existente entre las
empresas participantes, las operaciones seran contabilizadas de acuerdo a las
normas generales. Por ello, sin perjuicio de lo que se dirda mas adelante, los
elementos transmitidos se deberan contabilizar en el momento inicial por el
precio acordado, si este es equivalente a su valor razonable. En caso de que el
valor acordado fuera diferente al valor razonable, la diferencia se registrara
segun la realidad econdmica de la operacion. En el punto 2 de la NRV, se
establecen las normas particulares, estan sélo seran aplicables cuando los
elementos transmitidos sean calificados como un negocio, que es el caso que

se desarrolla en el proyecto que se lleva a cabo en este trabajo.

En dicha norma en su apartado 2.1, Aportaciones no dinerarias, se establece
que el aportante valorara su inversion por el valor contable de los elementos
patrimoniales entregados, asi como, que la sociedad adquirente, los

reconocera por el mismo importe.

A continuacion se pasa a desarrollar el registro contable de los diferentes
asientos llevados a cabo en cada una de las sociedades que intervienen en la

fusién que llevamos a cabo.
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5.4.1.- REGISTRO CONTABLE DE BETA, S. L.

Previo a realizar el registro contable de los asientos que realizara la sociedad
disuelta BETA, S.L.se recordara cual era el balance de situacion de dicha
sociedad, es decir, el balance que se ha tenido en cuenta para iniciar todo el
proceso de célculo de la fusion a llevar a cabo, expuesto en el cuadro 6. Esto
es asi porque la empresa tiene que identificar los activos y pasivos de la

sociedad y que van a ser traspasados a la sociedad absorbente.

Tal y como se indico anteriormente, en los acuerdos de fusion adoptados en el
proceso de disolucion se ha convenido que todas las pérdidas de afios
anteriores, asi como las del ultimo ejercicio se compensaran con las reservas
de cada una de las sociedades, por lo que Beta deberd realizar el registro del
asiento contable del cuadro 18.

Cuadro 17: Asiento de distribuciéon de resultados no distribuidos

BETA, S. L.

Por el traslado de los resultados no distribuidos contra Reservas.

DEBE HABER
121 RESULTADOS NEGATIVOS EJERC. ANTERIORES 46.074,62 €
129 PERDIDAS Y GANANCIAS 20.373,60 €
113 RESERVAS VOLUNTARIAS 66.448,22 €

Fuente: Elaboracién propia.

Como la NVR 202, nos indica que las fusiones entre empresas del grupo se
valoraran por el valor contable reflejado en sus balances, no procedera la
revision de los valores razonables de las distintas partidas, pero si debemos de
calcular posibles ajustes que pudieran corresponder. En estos casos, las
empresas intervinientes podriamos decir, que se encuentran en el mismo nivel
jerarquico, por lo que no hay una empresa que domine a otra, por lo que lo
primero es determinar quién es la empresa adquirente en la combinacion de
negocios, es decir, la que entrega una contraprestacion a cambio del control

del negocio adquirido. En el proyecto que se desarrolla, se identific6 como
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adquirente a ALFA, S.L, y como absorbida a BETA,S.L. De las distintas
conversaciones y evaluacion de documentacion sobre la sociedad absorbida,
hemos detectado que hay posibilidades de que un trabajador que fue
despedido en el ejercicio 2014, nos reclame y nos solicite la reincorporacion.
Segun los célculos que el abogado le ha facilitado a la mercantil, la diferencia
entre los salarios de tramitacion y la indemnizacibn abonada, hasta el
31.12.2014, ascenderian a unos 1.700 euros, por lo que procederemos a

reflejar dicho ajuste en el calculo del valor de la mercantil en el cuadro 19.

Cuadro 18: Célculo del valor real del patrimonio neto de BETA, S.L.

Patrimonio Neto antes de ajustes 304.050,04
Ajustes:

Provision por responsabilidades -1.700,00
Total ajustes -1.700,00
Patrimonio Neto después de ajustes 302.350,04

Fuente: elaboracion propia

En las fusiones entre empresas del grupo, no se reflejan contablemente las
diferencias existentes en los valores contables y los valores reales, el motivo es
gue en las fusiones de empresas del grupo no se puede producir un aumento o
disminucién mayor del valor contable del patrimonio neto de las empresas
absorbidas, como medida para evitar revalorizaciones o disminuciones de
patrimonio encubiertas, tal y como se produjeron hace ya algunos afios y que
permitieron a pequefias empresas, convertirse en grandes entidades tan solo
con la revalorizacion de sus activos en las fusiones llevadas a cabo, tal y como
pude hablar con D. Francisco Serrano Moracho, el dia 25 de marzo de 2015 en
Alicante. Don Francisco Serrano Moracho es Director de Formacion del ICJCE,
Censor Jurado de Cuentas y Profesor titular de la Universidad de Alcala y tiene
muchos afios de experiencia en la auditoria y control de fusiones de grandes
entidades. Este hecho, también es confirmado por CEF en su publicacion de
2011 en el libro de Contabilidad de Sociedades (Carriazo, 2011), en las
paginas 392-400, donde se desarrolla un ejemplo practico de fusién de

empresa gemelar.
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La sociedad BETA, S.L, procedera a su disolucion una vez realizada su fusion
con ALFA, S.L. El asiento a realizar en BETA, S.L, por el traspaso del activo y

del pasivo a ALFA, S.L., sera el reflejado en el cuadro 20.

Cuadro 19: Asiento de traspaso de activos y pasivos en BETA, S.L.

DEBE HABER

430 CLIENTES 198.840,66 €
470 HP DEUDOR 1.263,52 €
471 5EG.50C. DEUDORA 142,36 €
548 IMPOSICIONES A CP £5.000,00 €
570 CAJA 13.210,22 £
572 BANCOS 12.235,78 €
410 ACREEDORES 420,00 €
465 REMUNERACIONES PTES PAGO 4,424,609 €
475 HP ACREEDOR POR IVA 173,60 €

4751 HP ACREEDOR POR RETENCIONES 1.346,57 €
476 SEG.50C. ACREED 277,64 €

5531 SOCIOS, CUENTA FUSION 304.050,04 €

e ————  ——— 3l

Fuente: Elaboracion propia

Y por ultimo tal y como se recoge en el cuadro 21 Beta, la empresa Absorbida,
contabilizara la entrega de las participaciones de ALFA, S.L, a los antiguos
socios de BETA, S.L, cancelando asi la deuda de los socios y quedando por

tanto, todas las cuentas de la sociedad BETA, S.L., saldadas.

Cuadro 20: Asiento de entrega de participaciones de ALFA,S.L, alos
socios de BETA, S.L.

DEBE HABER
100 CAPITAL SOCIAL 6.010,12 £
112 RESERVA LEGAL 1.202,02 €
113 RESERVAS VOLUNTARIAS 296.827,90 €
5531 SOCIOS, CUENTA FUSION 304.050,04 £

Fuente: Elaboracién propia.
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5.4.2.- REGISTRO CONTABLE DE ALFA, S.L.

El primer asiento a reflejar en la contabilidad de ALFA, S.L, empresa que recibe
el patrimonio de BETA, S.L, y que continda con la actividad de ésta, sera la
emision de las participaciones, tal y como queda reflejado en el cuadro 21 que

se presenta a continuacion.

Cuadro 21: Asiento ALFA, S. L., por la emision de las participaciones.

DEBE HABER
190 PARTICIPACIONES EMITIDAS 301.700,00 €
194 CAPITAL EMITIDO PTE INSCRIPCION 301.700,00 €

Fuente: Elaboracién propia.

Este asiento refleja la emision de las participaciones de ALFA, S.L., segun el
acuerdo de canje, es decir, 7.000 participaciones a 43,10 €, lo que hacen un
total de 301.700,00€, no se reflejard la parte que es capital y prima de
asunciéon, hasta el momento de la inscripcion de la escritura publica en el

Registro Mercantil.

Posteriormente, ALFA, S.L., contabilizara la recepcion del patrimonio de BETA,
S.L, y segun la NVR 20° debe de hacerlo por el valor contable de las ultimas
Cuentas Anuales, de BETA,S.L., por lo que realizara el asiento mostrado en el
cuadro 22, quedando en la cuenta 553 “socios Beta’, el importe
correspondiente al Valor del Patrimonio Neto a favor de los socios de la
sociedad disuelta, que sera compensado segun el calculo del canje

anteriormente expuesto.
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Cuadro 22: Asiento de recepcion del Activo y Pasivo de BETA, S. L, por la
sociedad absorbente ALFA, S.L.

DEBE HABER

430 CLIENTES 198.840,66 €

470 HP DEUDOR 1.263,52 €

471 ORG. SEG.SOCIAL DEUDORES 142,36 €

548 IMPOSICIONES A CP £5.000,00 €

570 CAJA 13.210,22 €

572 BANCOS 12.235,78 €

410 ACREEDORES 420,00 €

465 REMUNERACIONES PTES PAGO 4.424,69 €

475 HP ACREEDOR 1A 173,60 €
4751 HP ACREEDOR RETENCIONES 1.346,57 £

476 ORG.SEG.S0CIAL ACREEDORES 277,64 €
5530 S0CIOS BETA. 304.050,04 €

Fuente: Elaboracién propia.

Recordemos que, como se observa en el cuadro 23, la diferencia entre el valor
patrimonial y el valor real puesto de manifiesto en la valoracion de los activos y
pasivos de la sociedad, se registraran en una cuenta de Reservas, tal y como
se establece en la NRV 20° del PGC de PYMES , apartado 2.2. El asiento que
realizara ALFA, S.L, por la entrega de las participaciones a los socios de BETA,

S.L, seré el siguiente:

Cuadro 23: Asiento entrega participaciones de ALFA, S.L. asocios de

BETA,S.L.
DEBE HABER
190 PARTICIPACIONES EMITIDAS 301.700,00 €
110 PRIMA DE ASUNCION 1.700,00 €
5530 50CI0OS BETA 304.050,04 €
572 BANCOS 650,04 €
4l

Fuente: Elaboracién propia.
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En dicho asiento, se observa, como se cancela el total de las participaciones
emitidas por ALFA, S.L, la diferencia entre el valor contable de los elementos
de BETA, S.L, con el valor real, se traslada a Prima de Asuncién, que en este
caso, al minorar el valor patrimonial, lo que producira sera la disminucion de la
prima de asunciéon calculada en la ecuacién de canje. Al mismo tiempo, se
produce la cancelacion total de la deuda de los socios de BETA y el pago de la

diferencia calculada en la ecuaciéon de canje.

Una vez inscrita la fusibn en el Registro Mercantil correspondiente,

realizaremos el siguiente apunte contable:

Cuadro 24: Asiento una vez inscrita la fusion en el Registro Mercantil

DEBE HABER
194 CAPITAL EMITIDO PTE INSCRIPCION 301.700,00 €
100 CAPITAL SOCIAL 7.000,00 €
110 PRIMA DE ASUNCION 294.700,00 €

Fuente: elaboracion propia.

En el asiento descrito en el cuadro 24, se puede observar, como se ha
procedido a la cancelacion total de la cuenta 194, que se cred por la emision de
las participaciones y, una vez inscrita en el Registro Mercantil, la fusion, y por lo
tanto, una vez que en el Registro Mercantil, ya consta el importe total del
capital social de ALFA, S.L, procedemos a registrar contablemente, el aumento
del capital y la prima de asuncion, calculadas en el acuerdo de canje, es decir,
la emision de 7.000 participaciones de 1€ cada una como capital social (7.000 x
1 =7.000,00€ de capital social) y la prima de asuncion de 42,10 € de cada una
de las participaciones expedidas (7.000 x 42,10€= 294.700,00€ de prima de

asuncion).

Como podemos comprobar, el Patrimonio Neto s6lo se incrementa en los
303.400,00 euros, que corresponde al Valor Contable de los activos y pasivos
de BETA, S.L, una vez descontado el importe entregado a los socios en

compensacion de la diferencia de canje.
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Cuadro 25: Comparacion patrimonio neto BETA, S.L, con aumento del
patrimonio neto de ALFA, S.L, tras la fusion.

CAPITAL SOCIAL 7.000,00 €
PRIMA DE ASUNCION 296.400,00 €

303.400,00 £
PN ANTERIOR 304.050,04 €
PAGADO 650,04 €
PN UNA VEZ ABONADA DIF 303.400,00 €

Fuente: elaboracion propia.

5.4.3.- FUSION DE EMPRESAS INDEPENDIENTES. VALORACION DE
ACTIVOS Y PASIVOS.

Como se ha indicado con anterioridad, con caracter general, los activos
identificables adquiridos y pasivos asumidos por la sociedad absorbente, deben
valorarse por su valor razonable a la fecha de adquisicion, tal y como se
establece en la NRV 192 del PGC de PYMES. Por ello se debera de cuantificar
dicho valor razonable. Generalmente y salvo que haya una prueba mas fiable,
el valor razonable de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos
financieros que se entregan en una combinacién de negocios, sera su precio
cotizado, en caso de que se encuentren en un mercado activo. En el caso de
que los instrumentos financieros no se negocien en un mercado activo, la
empresa absorbente, utilizara valores estimados, teniendo en cuenta variables
como ratios precio-ganancia, rendimientos de dividendos, tasas de crecimiento

esperadas segun entidades similares, etc.

En cuanto a existencias, se valoraran por el precio de venta descontado los
costes de la venta y los gastos proporcionales al esfuerzo de la venta. Con

respecto a terrenos y edificios, la valoracidon sera a valor de mercado. El
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inmovilizado material que no sean terrenos ni edificios, se usaran valores de
mercado, determinados normalmente por tasaciones. Cuando no existe datos
para poder calcular el valor razonable, debido a caracteristicas especiales o
gue no hay mercado para dicho activo, se puede usar el método de valoracion
baso en ingresos o en coste de reposicion amortizado de un activo similar. Al
realizar todas estas valoraciones se producird una diferencia entre los valores
razonables de los activos y pasivos entregados y el valor de los activos y
pasivos asumidos, esta diferencia se reflejara como fondo de comercio. Hacer
hincapié que si el resultado fuese negativo, la diferencia se contabilizara en la
cuenta de pérdidas y ganancias, como un ingreso del ejercicio.

Dado que en la fusién desarrollada en el trabajo no se aplica la NRV 192 del
PGC de PYMES, se ha creido necesario, para una mejor explicaciéon del
proceso de fusion, realizar un ejemplo donde se procederd a realizar la
valoracion como si la empresa BETA, S.L. absorbiese a la empresa ALFA,S.L.,
y éstas no tuviesen relacién alguna entre ellas. Es decir, fueran empresas
totalmente independientes. Se va a cambiar a la empresa absorbente y la
absorbida, porque BETA, S.L., que realmente es la absorbida, no tiene activos
no corrientes, que puedan ayudarnos a comprender la casuistica que se quiere

analizar.

Se realiza la comparacion de los valores contables y valores razonables,
importes que siempre han de estar apoyados por un documento que justifique
dicha valoracion en funcion del tipo de elemento que estemos valorando

(tasacion pericial, precios de mercado, precios de venta, etc...).
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Cuadro 26: Comparacion valor contable VS valor razonable.

ALFA Y BETA.
BALANCE DE FUSION
NIF
empresa: ALFA, S.L. VALOR CONTABLE  VALOR RAZONABLE
Descripa 6n
A) ACTIVO NO CORRIENTE 130.372,90
L Inmovi izado Intangible 3.542,3% 4.000,00
I, mmovili 2ado Mxeral 17.7%1,80 15.000,00
V.nversiones financienas a UP 3 000,00 3.000,00
Vi ACTVOS pOr iMpu eRo & ferdo 106.078,71 106,078,712
B) ACTVO CORRIENTE 396,138 .45
Il Bcstencias 1333884 10.200,00
L OeUdoras Cinles yOIras CIm Cobry 108.684,22
1 Clentes ventas y Prestacones Sery 104.191.37 102.196,10
3. Otros devdores 449288 449285
V. Inversiones financieras a &/P 444.102,12 404 920,60
VIL EfacTive y OTr0 s BCivos FQuidios g 20.915,27 20.91327
TOTAL ACTIVO (A + D) 726.511,35% 679,801 5)
A) PATRIMONIO NETO 518.032,05
A-1) FONSO3 propios 518.052,0%
L Capital 12.020,00
1. Capital escrirurnadd 12.020,00
I Reserves 506.012,0%
V. Resuados Ejercicios Anteriores
VL Resuitado del ejercicio
€) PASIVO CORMIENTE 208.479,30 208,479 30
V.ACTeadoned Cimes y OLrR 21 BR0E 208.479,30
1 Provesdores 199.168,17 199.16817
2. 0708 aCreedores 311,13 $.513.13
TOTALPATRIMONIO NETO ¥ PASINVO [A+B4C) 726.511,35
“

Balance de FUSION
MIF: -
Emipresa: WALORCONTABLE WALOR RAFONABLE
BETA, 5.L.
Descripd dn
B} ACTWO CORRIENTE 310.692,54 307.59 6,60
L. Dewdores cidles yotras ctas.cobrar 200 245,54
1. Chentes ventas y Prestaciones Serv 19E BAD, 66 1895, 50,60
3. Otres devd ores 1 A05,EE 1.300,00
W, Inversiones financieraz 3 CP E5.000, 00 5. D00,00
WIL Efective yotros actives liquidos eg 25.445,00 2544500
TOTAL ACTIVO [A + B} 310.6032,54 307.50 6,60
A) PATRIMONIO NETO 304, 050,04
A-1) Fondos propios 30 050,04
L. Capital 010,12
lIL ResErvas 288.039,52
. Resultados Ejercicios Anteriores
VIl Resultado del ejerdcio
0,00
C) PASIVD CORRIENTE 6,642,550 7.750,60
. Provisiones a LP. 0,00 1. 700,00
W, Acresdores cigles y otras Ctas. apag 5.542,50
2. Otros acreedores 5.642,50 6.050,60
TOTAL PATRIMOMNIC METO ¥ PASNC 'ﬁl 31.0.&92&_ |

Fuente: Elaboracién propia




Si, tal y como aparece en el cuadro 26, suponemos que existen diferencias
entre el valor contable y el valor razonable de los activos y pasivos, se haria el
calculo de los ajustes de las diferentes valoraciones de activos y pasivos, con

la finalidad de poder calcular el fondo de comercio.

Cuadro 27: Calculo del fondo de comercio.

Valor contable Activo 726.511,35
Valor Razonable Activo 679.801,53
Ajuste valor activos 4p.709,82
Valor Contable Pasivo 208.479,30
Valor Razonable Pasivo 208.479,30
Ajuste valor pasivos 0,00
Resultado positivo: FONDO COMERCIO 46.709,82
il

Fuente: Elaboracién propia

Cuadro 28: Célculo canje

VALOR RAZONABLE BETA,S.L. 299.846,00
WALOR RAZOMNEBLE PART. BETA,S.L. 2.998,46
WVALOR RAZOMNABLE ALFA,S.L. 471.322,23
WVALOR RAZOMNABLE PART. ALFA,S.L. 39,21
CALCULO PARTICIPACIOMES A EMITIR 157,1880999
Se emitirdn 157 participaciones.
Capital social: 80,10 x 157 participaciones 9.435,70 €
Prima de asuncign: 2998,46-60,10 = 2938,36 x 157 pa 451.322,52 €
470.758,22 €
se entregara a los socios 564,01 €
J-

Fuente: Elaboracion propia

Los asientos a realizar en ALFA, S.L, que en este caso es la sociedad
absorbida, seran los relacionados en el cuadro 29. En el podemos observar
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como en primer lugar, se cancelan todas las cuentas de activo y pasivo segun
su valor contable, al mismo tiempo que se crea la cuenta de socios, cuenta de
fusidn, atendiendo a los valores razonables, reflejando la diferencia entre el
valor contable de activos y pasivos y el valor razonable en una cuenta de
diferencias de fusion. Posteriormente, se realizar4 la cancelacion de dicha
cuenta de resultados de fusion, con la cuenta de pérdidas y ganancias. Y por
altimo, se cancelaran las cuentas de patrimonio neto de la empresa absorbida,
asi como el resultado de la fusién que esta reflejado en la cuenta de pérdidas y
ganancias, con la cuenta de socios, cuenta de fusion, quedando con ello, todas

las cuentas de la sociedad absorbida, saldadas.

Cuadro 29: Asientos a realizar en ALFA, S.L. (absorbida).

Diario de Fusion de ALFA (en este caso la absorbida)

Por el traspaso del activo y el pasivo.
Activos de Alfa 726.511,35
208.479,30 Pasivos de Alfa
471.322,23  Socios, cuenta de fusidn
45.709,82 Resultados negativos de fusion.

Por el traspaso a Pérdidas y Ganancias del resultado de la fusion.
Resultados de la fusidn. 46.709,82
46.709,82  Perdidas y ganancias

Por la entrega de las participaciones a los socios.
12.020,00 Capital social
506.012,05 Reservas
Socios, cuenta de fusion 471.322,23
Perdidas y ganancias 46.709,82

Fuente: Elaboracion propia

A continuacion se detallan los asientos a realizar por BETA, S.L, en este caso,
sociedad absorbente, que es la que recibe los activos y pasivos de la absorbida

y contindia con el desarrollo del negocio de ésta.
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Cuadro 30: Asientos arealizar en BETA, S.L, (absorbente)

Diario de Fusion de Beta, (en este caso bz aborbentg)

Por la emision de |2 nwevas participaciones.
470 75E, 22 Participaciones emitidas
Capital emitido pte de inscripoon 47075822

Por la recepcion del activa y pasiwo de Alfa
579.E01,53 Activos de alfa
Pazivos de alfa 20E.4759,30
Accionistas Alfa, cta fusicn 471.322323

Por la insoripcion en el Registro Mercantil.
AT0.F5E,22 Capital emitido pte de insoripoon
Capital soos 0. 435,70
Frima de asuncion 451.322,52

Entregs de la= participaciones 3 los nuevos socios
471322,23 accionistas Alfa, ota fusion
Farticipaciones emitidas 470, 758,22
Tesorera 561,01

Por &l pago de los gastos ariginados en la fusian
1393 REseraEs
Tesoreria 733

Fuente: Elaboracién propia

Se observa en primer lugar, la contabilizacion de las participaciones emitidas,
segun el canje calculado, para a continuacion proceder a la contabilizacion de
los activos y pasivos recibidos, a valor razonable. Tras la inscripcion de la
fusion en el Registro Mercantil, se procede al alta del capital social y la prima
de asuncion correspondiente, para a continuacién entregar a los nuevos socios
sus participaciones, asi como la diferencia calculada en la ecuacion de canje,
procediendo por tanto al pago de la misma y a la cancelacion de la cuenta de
accionistas cuenta de fusion. Por ultimo, todos los gastos ocasionados en la
fusion como consecuencia de la ampliacion de capital, se reflejaran en una

cuenta de reservas.
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Aunque nuestro trabajo se centra en la contabilidad, se cree necesario hacer
una breve mencion a otros aspectos relevantes vinculados con la fusién, como
son los aspectos laborales y los aspectos fiscales, ambos muy importantes y
determinantes en el calculo de los posibles costes que puede conllevar tanto
para las sociedades intervinientes como para los socios de la sociedad
absorbida. Por ello en los dos puntos siguientes, se realizard unas cortas pero

muy relevantes puntualizaciones de estos dos aspectos.

5.5.- ASPECTOS LABORALES.

La fusion de una sociedad, desde el punto de vista laboral conlleva la
aplicacion del régimen de sucesién de empresa, tal y como esta previsto en el
art. 44 del Real Decreto Ley1/1995, de 24 de marzo, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Estatuto de los Trabajadores (Vigente hasta el 01
de Enero de 2016).

Esto quiere decir que la relacién laboral de los trabajadores no se extingue,
sino que la nueva sociedad o la sociedad absorbente se subroga en los
derechos y obligaciones laborales y de Seguridad Social de las sociedades
participantes. Estas obligaciones, incluyen compromisos por pensiones y
obligaciones en materia de proteccion social complementaria que pudieran

tener las sociedades extinguidas.

Por tanto la sociedad absorbente, ALFA, S.L., asumira todos los compromisos
laborales existentes en la sociedad absorbida, BETA, S.L., sin ninguna
limitacion y por el tiempo convenido y las condiciones establecidas con los
trabajadores en ésta. Se procedera por tanto una vez inscrita la fusion, a la

comunicacién oportuna en la TGSS y en este caso, al SERVEF.

5.6.- ASPECTOS FISCALES.

Las operaciones de fusion son consideradas operaciones de reestructuracion
empresarial y, por tanto, desde el 1 de enero de 2009, no estan sujetas a ITP

AJD. Tampoco estan sujetas a IVA. Previo a la aprobacion de la Ley 27/2014,
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del Impuesto de Sociedades, para optar al Régimen Especial de las fusiones
habia que comunicarlo expresamente a la Agencia Tributaria. Una de las
novedades sustanciales de dicha ley es, precisamente, ese cambio de criterio.
A partir de su aprobacién, se considera como régimen general aplicable a las
operaciones de reestructuracion, por tanto ya no hay obligacion de
comunicacién. Ademas, también permite la compensacion de las bases
imponibles generadas por las actividades transmitidas de la empresa absorbida
a la absorbente. Aunque expone expresamente que no se podra aplicar éste
régimen cuando lo Unico que se persiga sea una venta fiscal, sin un motivo

real.

En el capitulo VII de la Ley 27/2014, LIS, se establece el Régimen especial de
las fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y cambio de
domicilio social de una Sociedad Europea o una Sociedad Cooperativa
Europea de un Estado miembro a otro de la Unién Europea. Segun el articulo
80 de dicha Ley, se establece que las rentas que se deriven de una operacion
de canje de valores no tributaran en IRPF ni en IRNR, siempre y cuando los
socios, personas fisicas, residan en territorio espafiol o en algun estado de la
Union Europea, o en otro Estado, si en este Ultimo caso la valores recibidos

sean de una mercantil residente en Espafa.

Por tanto, en el caso que se desarrolla, como los socios de ambas sociedades,
residen en Esparia, no se produce tributacion alguna en su IRPF. Circunstancia
a la que se le une el hecho de que ademas ambas empresas realizan
actividades comerciales, el objetivo de la fusién es aprovechar las sinergias de
las actividades similares y complementarias, y el ahorro administrativo. En
consecuencia, se justifica que la fusion esta motivada no por una ventaja fiscal,
sino por motivos que permitan reducir costes y con ello, la continuacién de las
actividades desarrollas por ambas empresas de una manera mas eficaz y con

mayor competencia.
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6.- CONCLUSIONES.

Una de las operaciones mas difundidas de los udltimos afios en el mundo

empresarial es la concentracion de empresas, es decir, dos 0 mas sociedades

preexistentes que unen sus patrimonios sociales para transformarse en una

sociedad de mayor tamafio y por ende mas competitiva. Dentro de estas

operaciones de concentracion, las mas importantes son las combinaciones de

negocio, y dentro de éstas las fusiones por absorcion.

La fusién por absorcion que se ha llevado a cabo en este trabajo nos ha

permitido conocer el procedimiento mercantil, social, fiscal y contable, a llevar

a cabo en este tipo de procesos. En base a todo ello, las conclusiones que se

pueden extraer a nivel general de una fusién por absorcién son las siguientes:

Las combinaciones de negocios de pymes pueden permitir la
subsistencia de éstas en momentos de crisis como los que se han y se
estan sufriendo. Los cambios estructurales que origina una fusién
pueden mejorar la competitividad de la empresa gracias a aspectos
como la reduccion de costes, el aprovechamiento de sinergias, aumento
de la productividad, disminucién de necesidades de financiacion,

capacidad de afrontar retos mayores...

Para que una operacion se pueda calificar contablemente como
combinacion de negocios se tienen que cumplir dos requisitos: el
primero, que se trate de un negocio y, el segundo, que se adquiera el
control del mismo. En el caso de alguna de las empresas no sea un
negocio no se podra calificar como combinacion de negocios. Y tampoco
sera calificada como combinacion de negocios si no se obtiene el

control.

La fusién por absorcion es el tipo de fusiones mas utilizado. Se ha
podido observar en varios informes del Colegio de Registradores como
este tipo de fusiones superan con creces al resto de operaciones de

reestructuracion. Y todavia mas en la ultima década, en la que hemos
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asistido a constantes fusiones de entidades bancarias, como por
ejemplo Sabadell-CAM, Barclays y Banco Zaragozano y otras tantas
mas, que tal y como podemos observar en una noticia de fecha
21.08.2014 en el Diario Expansidén.com, nos indica que se ha reducido

en al menos una cuarta parte. (Borraz, 2014).

El requisito para poder aplicar el régimen de diferimiento fiscal en las
operaciones de fusion, tanto en Sociedades, como en IRPF, es que las
empresas constituyan un negocio, es decir, tengan actividad
empresarial, no deben de ser consideradas como empresas
patrimoniales, ya que entonces no seria de aplicacion éste régimen
especial de diferimiento fiscal. Por ello, en las operaciones de fusién, no
se integran en la base imponible las rentas puestas de manifiesto en la

transmision de los elementos patrimoniales.

En una fusion se van a encontrar obligatoriamente los siguientes
hechos:
1. Se unen dos o més entidades mercantiles, para integrarse en una
mas fuerte.
2. Se transmiten en bloque la totalidad del patrimonio empresarial de
las sociedades absorbidas a la absorbente.
3. Se atribuye a los socios de las sociedades que se extinguen
acciones o participaciones de la sociedad absorbente.
4. La fusion puede llevar a la creacion de una nueva sociedad o a la

absorcién por parte de una del resto de sociedades.

En Espafa, la mayor parte del tejido empresarial, son pymes y micro-
pymes, que hacen mas dificil que nuestras empresas sean conocidas y
reconocidas en el exterior. La fusion puede ser un medio para que
nuestro tejido empresarial se transforme de pequefias empresas a
grandes empresas con mayor poder competitivo, logrando asi que

nuestro nivel empresarial, sea reconocido.
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En las pymes que se pueden acoger a la fusion mediante el
procedimiento simplificado, los documentos a realizar son menores que
en el procedimiento normal, permitiendo asi que una fusion, se pueda
llevar a cabo mas réapida en cuanto a tiempo y también es

econdmicamente menos costosa.

Una vez expuestas las conclusiones generales, se van a exponer las relativas

al caso real del proceso de fusion llevado a cabo en nuestro proyecto:

En el proceso de fusion con empresas del grupo es de aplicacion el
proceso simplificado. Este tipo de procesos reduce significativamente la
carga administrativa y hace mucho mas sencillo y accesible todo el
proceso de fusion, ya que obvia el informe de administrador y el informe
de expertos. Ademas deja a criterio de la Junta Universal la publicacién
del proyecto comun de fusion. Por lo que es una reforma estructural

sencilla y que muchas empresas podrian utilizar para su subsistencia.

En cuanto a mejora de la competitividad, esta fusién permitira a la
empresa reducir costes administrativos que tenia duplicados. Podra
ofrecer al cliente ademas de la venta de sus productos, el servicio
técnico sin necesidad de subcontratacion y por lo tanto le permitira
obtener para si, el margen de la empresa subcontratada, ademas de
poder controlar mas adecuadamente el servicio, asi como aprovechar
las sinergias de las actividades complementarias que desarrollaban cada
una de ellas. Al mismo tiempo, permitirA aprovechar los recursos
financieros que tiene la empresa excedentes, para poder fortalecer las

actividades que ha iniciado recientemente.

En las operaciones de fusién entre empresas del grupo no es de
aplicacion la NRV 192 Negocios conjuntos del PGC PYMES, como
suele ocurrir, sino que se aplica con caracter prioritario la NRV 202
Operaciones entre empresas del grupo del PGC PYMES. Es decir, que
el patrimonio de las empresas se valora a valor contable, no a valor

razonable, por lo que el patrimonio de la empresa nueva o de la
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absorbente, s6lo aumentard en el importe del patrimonio de las
absorbidas, evitando asi que fusiones entre filiales puedan ocultar

revalorizaciones encubiertas.

Para que no sea necesaria la publicacion del proyecto de fusién ha de

aprobarse en Junta Universal de Socios, expresamente.

El acuerdo de fusion, se aprueba en Junta General de socios, con el
caracter de Universal y es publicado en un diario de la provincia y en el
BORME, con la finalidad de que los acreedores y socios puedan ejercer
su derecho a oposicion en el caso de que se sientan perjudicados.

Se ha podido observar la reduccién de carga administrativa que conlleva
y ello, nos hace confirmar que posiblemente ésta, sea una opcién para
tantas empresas pequefias que vemos a nuestro alrededor, que
compiten entre ellas en costes hasta que la rentabilidad se anula,
haciendo peligrar su viabilidad y futuro, ainen esfuerzos en lugar de en
competir en colaborar y hacer grandes y mejores empresas. Nos
confirma asi uno de los objetivos sefialados en la fusion, la
reestructuracion de sus actividades para mejorar asi su eficiencia

comercial, productiva, técnica y administrativa.

Se consigue a través de esta fusion, que dos empresas pequefias, cuyo
futuro en los Ultimos afios era incierto, puedan optar a ofrecer al
mercado un producto mas competitivo, un servicio integral de venta y
mantenimiento y una diversificacion de las actividades desarrolladas.
Esto les supondra que opten a un crecimiento mayor que si actuaran de
forma independiente, ademas de una mejor imagen a terceros ya que la
empresa resultante posee un patrimonio neto mayor y por tanto, su

imagen de solidez ha aumentado.

Se logra por todo lo anterior, obtener una sociedad de servicios, con un

balance fortalecido econdmicamente, que le permitirA que supere la
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situacion econOmica actual y que pueda afrontar los cambios

estructurales previstos con una mayor fortaleza y efectividad.
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8.- ANEXOS.

Anexo 1: Proyecto Comun de Fusion.

PROYECTO COMUN DE FUSION:

Crrihwiela, 27 de Abrl de 2015
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1. INTRODUCCION,

A los efectos previstos en bos ariculos 30, 31 y concordantes de la ey 32009, los abajo
fimantes, como administradores de - SL oy

S.L, (en o sucesivo . -¥. } mespectivaments, proceden a formular
presente proyecio comin por absorcibn de . . por » que serd sometido para
u aprobacidn a la Junta General de Accionistas de cada una de las sociedades, segin o
previsto en el articulo 40 de la LME, conforme a kos aticulos 49 y 52

2. JUSTIFICACION DE LA FUSION.

2.1.- IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES.

"7t ., 85 una Sociedad de Responsabilidad Limitada, se constituyd el 3 de abril del 2000,
ante el notano D 1, esla inscrita en ol Registro Mercantil de Alicante, al fomao

folio © 7 Seccidn |, hoja iyoon NLF. n* "7, su objeto sodcial es la
venia al por mayor y por menor de lodo lipo de aparalos de telecomunicaciones, la
arganizacitn y realizacion de todo lipo de evenlos deportivos, bien directamente o de modo
indirecic mediante la tiularidad de accones o paticipacionss en sociedades con objelo
idéntico o andlogo; la gestibn de ceniros de dia, residencias de tercera edad y muperes
maltratadas; la venta, distribucion y desarmolio de software y hardware, terminales y accesorios
relacionados con las tecnologias de la informaciin v localizacion, sistemas de informacidn
gaografica v gestion del lemitono; desamolio, venta y distribucidn de software y hardware
relacionado con las lecnologias de infermacidn, sistemas de informacion geogrifica y gestion
del territorio v desarmallo e infegraciin de sistemas de comunicacion basadas en cartografia; la
organizacidn de especticulos deportivos, en instalaciones que no sean de titulardad de los
organizadores; la organizacidn de especticulos deportivos por Federaciones Espafiolas y de
Ambito autondmico y clubes no profesionales, la comercializackin de eventos deportives,
actividades lidicas y depodtivas en playas, aire kbre y centros socales; organizacidn de
eventos cullurales y sociales; campamenlos juvendles; organizacibn y explotacion de
Congresos, exposiciones, ruedas de prensa, mesa de debates; Organizacion y explotacidn de
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azafatas/os para evenlos deporfives, cullurales, sociales, congresos, exposicionas, ruedas de
prensa, mesa da debales.

", &% una Socledad de Responsabilidad Limitada, se constituyd ol 13 de Mayo de
1992, ante &l notano D , esld inscrita en &l Registro Mercanill de Alicante, al
tomo . folle hoja .. " yoonMIF. n® -, su objeto social es la venta al por
renar como &l por mayor de fodo tipo de aparatos de lelecomunicaciones

Mrrbaa sociedades, tienen como administrador (nico a D. con M.LF.
f

Asi mismo los socios de ambas empresas son las mismas personas y en los mismos

porcentajes:
Josd Manwel ... __ . __ ... T5%
Dolores. e 25%

2,2. ANTECEDENTES DE LAS EMPRESAS

7T L, inlgld sus actividades el 6 de Julio de 2000, desarrolla la actividad de comercio al por
mayaor de aparatos y material electrinico, es distribuidora de telefonia de varios operadores, ha
iniclado recientemente una nueva acividad totalmente diferenciada de ko realizado hasta la
fecha y que tiene que ver con la organizacion de evenlos deportivos, y también mantiene al
f servicko de mantenimienio de aparatos de lelefonia a empresas (ceniralitas, lineas, etc...).

Y\
i'r | i . inicié sus actividades el 1 de Junio de 1992, desarrollaba la actividad de comercio al
% | por mayor de aparalos y material electndnico, medianie un contraio de colaboracidn una gran
‘Y| empresa de telefonia y a su cese, sigut realizando esa actividad a nivel particular.
ﬁ‘) Actualmenta su actividad e la asistencia técnica de estos productos, fanto a nivel particular
como a nivel empresadal, centrando 13 mayor parte de su actividad en el servicio écnico
Recentemente ha indado servcos de intermediacidn.

2.3, CONVENIENCIA DE LA FUSION,
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Seqln los hechos relacionados anteriormente, sa confirma gque el proposite de la Fusidn es
simplificar el funcionamiento de unas sociedades gque comparien aclividades, & incluye alguna
de ellas complementarias. Con ello sa consigue abaratar costes de manienimiento v fortalecer
a |z empresa absorbente al unir todo el patrimenio empresarial en una de ellas

Con la fusitn de ambas empresas, tambidn se consigue eliminar duplicidades en la gestidn y
administracion ¥y mas teniendo an cuenta que mantenian relaciones entre ellas, For elio, el
administrador considera oportuno promaver la Fusidn y unificar el patrimonic de ambas
sociedades en una sala, con la finalidad de agilizar v rentabilizar su gestion, originando
poonomias de escala, aprovechar recursos humanos v financieros v simplificar s

JIr“""'---.ai::lmnnlstrau::iu‘inn y control

rtodo ello, se pueden fijar como objetives principales:

+ Teniendo en cuenta que las actividades desarrolladas son similares y complementarias,
¥a que ambas se dedican al comercio al por mayor de productos eléctricos v de
telefdnicos ¥ a su mantenimiento, interasa a las partes implicadas en la fusidn levar a
cabo un proceso de integracion, para poder asi realizar un aprovechamiento de
ginergias y economias de escala, debidos en gran medica al ahormo de costes fijos vy al
aprovechamiento de recursos.

# Evitar las duplicidades administrativas ¥ juridicas, en el funclonamiento diaro de las
sociedades al ser unificadas en una sola mercantil, reestructuranda las aclividadas de

| las sociedades parficipantes al abjeto de mejorar su eficiencia desde un punic de vista
comercial, produclive, Weenico v adminisirative,

# Forfalecer a la empresa absorbente, para hacerla mas competitiva, debido a las
necesidades de raclonalizaciédn vy redimensionamiento que exige el marco compaltiliva
en el gue se encuentran las actividades ejercidas por las sociedades.

+ Lograr umd Unica scciedad de servicios com un balance mas fortabecido

econdmicamente que le permita superar |a situacion scondmica actual v afrentar de
forma mas eficiente la actividad futura.

=« Se pretende con todo ello, alcanzar la excelencia en la prestacidn del servicio a
terceros, oplimizando y racionalizande las cosbes, mediante una gestion de los recursos
humaros y materiales afectos al desarrollo de la actividad de las sociedades
inferviniantes, que permita a la sociedad absarbente una mejora emprasarial, operativa

y organizaliva.
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3. ESTRUCTURA DE LA FUSION,

La forma de fusién elegida es la fusidn por absorcitn, segin ko pravisto en los ariculos 22 y
sigulenies de la LME.

La fusién s& realizard mediante la absorcidn de . .. oo, SOCKedad absorbida), por
{sociedad absorbents), con extincidn por disclucidn pere sin liquidacidn de la Scciedad
Absorbida y por tanto, con la transmisidn total de todo su patrimonio & la Sociedad Absorbents,
que adquirird, por sucesion universal, iodos los blenes, derechos y obligaciones de ésta.

egle caso, como las sociedades astin participadas por los mismos socios, y ademads én
B caso &n los mismos porcentajes, astamos ante una fusién de sociedades gemelas,

fusidn de sociedades gemelas &s uno de ks supuestios especiales a los gue las es de
plicacién el procedimiento simplificado, ya que el arlcule 52 de la LME, lo asimila a la

bsoreidn ded articulo 49 de dicha Ley

Segin el articule 31 de la Ley de Medificacicnes Estructurales. ol procedimiento simplificads,
parmmite:
1%« Qua &l proyecto da fusidn no incluya la mencidn al punto 2° v 6° del art. 31, Estos
punics hablan del tipo y procedimiento deo canje v de 1o fecha desda |a que los socios
tienan deracha a paicipar da las ganancias de la Socledad Abscrbente, informacion
sobre |a valoracidn del patimenio que se ransmite y las fechas de las cuentas do las
| sociedades fusicnadas

[ 2 2°.- Qua no se realice el informe de los administradores de cada sociedad.
|| ) En este proyecto de fusidn, si se han induido los puntos 2° y 6° mencionadaos, ya que sl
\ f‘ s procede a la ampliacién de capital de la sociedad absarbanta.

\ En cuarto a los efectos fiscales, segin el articulo 81 de la ley 27/2014, del Impuesto de
Sociedades, los soclos no Integrardn en su base imponible las rentas que se pongan de
manifiesio por la atribucidn de valores dae la entidad adquirente, siempre gue sean residentes

en leritoro espafiol.

M2 Carmen Tortosa Torres




4, IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES PARTICIPANTES EN LA FUSION.

4.1. » 5.L. (Sociedad absorbida).

== g% una Socledad de Responsabilidad Limitada, se constituyd el 13 de Mayo de
1992, ante el notaria D '  estd inscrita en el Registro Mercantil de Alicante, al
toma . . folio 62, hoja iyeon M.LF. n®
El capital social es da 6010,12 € distribuide an 100 participaciones sociales
Todas las participaciones de Abacom, estdn infegramente suscritas v desembolsadas y estan

Cdlstibuidas entre los siguientes sodios.

.

" 5.L. (Sociedad Absorbente)

" &5 una Sociedad de Responsabilidad Limitada, se constituyd &l 3 de abril del 2000,
ante &l notars O 3, estd inscritn en el Registro Mercantil de Alcante, al tomo
=7, folie |, Seccidn  hojm " T ycon NIF. n® El capital social es de

12020,00€, dstribuido en 12020 participaciones sociales

Todas las participacionas de Abatel, estan integramenta suscritas v desembolsadas y estan
distribuidas entre |08 siguisntes socios,

José Manuel e T5%

Doloresl ... 25%

_:?‘ e

5. TIPO DE CANJE, COMPENSACION EN METALICO Y PROCEDIMIENTO DE
CAMJE,

R
i il

3.1 TIFO DE CAMJE.

A los efectos de determinar el fipo de canje, debe de enlenderse que la fusidn se realiza al
amparc de lo dispuesio en el art. 24 y 25 de la Ley 32008, resultando wna atribucion a los
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socios de wlefonia, S.L. de un nimero de acciones de la sociedad absorbente,
S.L., proporcional a sus respectivas participaciones en aquella sociedad.

El tipo de canje se ha fijado sobre la base de los valores reales del patrimonio de las
sociedades que se fusionan, teniendo en cuenta el valor de sus respectivos activos y pasivos
conforme a lo establecido en el apartado 9 siguiente.

Como consecuencia de la aplicackdn de los anteriores criterios, el tipo de canje serd de 70
participaciones de . ) S.L, de UN EURO de valor nominal cada una de
ellas, por cada participacién social de olefonia, SL., de 60,1012 EURCS de valor
inal cada una de ellas.

) e inscrita la osc'ltura do fus-on en ol Registro Mercantil, se procederd al canje de
pamcipaoones t* 7 S por las participaciones de nueva emision de

,S.L
El canje se efectuard mediante la asignacitn a los socos de *' N , S.L. de las
participaciones de 5, S.L, que les correspondan en funcidn de su

participacién en el capital de la absorbida

El canje de las participaciones no supondrd desembolso alguno para los socios,

6. FECHA DE PARTICIPACION EN LAS GANANCIAS.

[ Las nuevas participaciones a emitir por . " comunicaciones, S.L., como consecuencia de la
fusion, dardn derecho a sus titulares a participar en las ganancias sociales a partir del dia

7. BALANCES DE FUSION,

A los efectos del cumplimiento del articulo 36 de la LME, Jos balances que se consideraran
como balances de fusién, son los balances cerrados en cada sociedad a 31.12.2014, y que han
sido formulados en el dia de hoy por el administradorde . .___. yde

Se cumple asl lo establecido en el articulo 36, ya que estén cerrados dentro da los seis meses
antenores a la fecha del proyecto.
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Los balances de fusidn de ambas empresss serdn somelides a la aprobacidn de la Junta
General de cada una de ellas, que deba aprobar la Fusion

Come ninguna de las empresas dispone de pdgina web oficial, debidamente inscrita, los
accionistas tendran derecho sl examen en los domidilios sociales de ambas mercantiles, a una
copia integra de los balances de fusidn, asi como, a la enlrega o envio gratuito de un ejemplar
de cada uno de ellos.

8. FECHA DE EFECTOS CONTABLES DE LA FUSION.

fusién tendra efeclos contables desde & dia por lo gue a parir de dicha
cha las oparaciones realizadas por . _ 1, serdn consideradas por cuanta de J

icha fecha es conforme a o dispuesio en el apartado 2.2.2 de la "norma de regisiro v
loracion 21* del Plan General de Contabiidad, aprobado por of Real Decreto 15142007 de
16 de Moviembre, ya gue ambas empresas estan consideradas como “grupe de coordinacion”,
al mantener una direccidn dnica y ademés compartir los MiSMos S0CI0S.

9. VALORACION DEL ACTIVO Y PASIVOS TRANSMITIDOS.

El tipo de cangs gué e detalta en el apartado 5.1, 58 ha fijado sobre la base del valor real de
los patimonios de la Socdedad Absorbida v la socledad Absorbanbe, leniendo en cuenta el valor

de sus aclivos y pasivos en las especificas crcunsiancias en la gue se encuentran.

El tipo de canje se ha fijado por el drganc de administracidn utilizando como método de
valoracitn de las sociedades inlervimentes su valor tedrco contable, dada la dimension
econamica de las sociedades implicadas. la coincidencia de actividades y la inexistencia de
proyecciones suficientemente fiables sobee 13 evolucdn de sus respectivos negocios.

Al objato de dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 31.9° da la LME, s& hace constar
expresaments que los aclives y pasivos fransmilidos por la socedad absorbida, que se
exfingue como consecuencia de la fusidn, estdn valorados de acuerdo con las nomas
contenidas en el Plan General de Contabiidad.
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10, ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD RESULTANTE.

Sin pesjuicio de que en la convocatoria de la Junta General de socios de .

, S.L (socledad absorbente) que vaya a deliberar sobre la aprobacidn del
presente proyecto comin de fusidn, puedan somelerse a la aprobacién de dicha Junta otras
modificaciones estatutarias que sean conveniente u oportunas, el administrador Unico de 2
sociedad absorbente tiene previsto someter Gnicamente a la aprobacién de la Junta General, la
adopcién de la modificacion estatutaria relativa al capital social, continuando por lo demas
ida la sociedad por los Estatutos Sociales vigentes.

0.1 AMPLIACION DE CAPITAL.

Conforme a la relacién de canjo ostabldecikda, para hacer frente a la fusién, *
comunicaciones, S.L, deberd de aumentar su capital social en un importe nominal de SIETE
MIL ERUOS, mediante la emisién de 7000 participaciones, de UN EURO de valor nominal cada
una de ellas, numeradas correlativamento dol 12.021 a 19.020, ambos inclusive, de la misma
clase y serie que las ya existentes.

Cada una de las nuevas participacionos emitidas por = . S.L, se creardn
con una prima de asuncidn adherida, cuyo importe serd el resultado de dividir la diferencia
entre el valor contable de los elementos patrimoniales de la sociedad absorbida transmitidos a
la socledad absorbente y el aumento de capital antes referido, por el nimero de acciones
nuevas a emitir, calculado en 7000 titulos.

| La suscripcién de estas participaciones estd reservada exclusivamente a los titulares de
participaciones de la sociedad absorbida, en proporcion a su respectiva participacion, sin que
exista derecho de suscripcion preferente, conforme a lo establecido en el art. 304.2 de la Ley
de Socledades de Capital,

Como consecuencia de dicho aumento de capilal, 3, S.L, fijara su capital
soclal en 1a cantidad de 19020 euros, dividido en 19020 participaciones sociales, con un
valor nominal cada una de ellas de 1 euros, y numeradas del 1 al 19020.

Consecuentemente, se modifica el Articulo CINCO de los estatutos sociales, que
quedard redactado como sigue:

Articulo 59: El capltal social se fija en la cantidad de 19020 ewros, desembolsado en su
totalidad, y dividido en 19020 participaciones sociales, integramente suscritas,
acumulables e indivisibles, con un valor nominal cada una de ellas de 1 euros, ¥y
numeradas del 1 al 19020,
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Adiclonalmente, los citados socios de la sociedad absorbida recibiran, en conjunto, una
compensacién en metdlico de 650,04 euros, necesarias para cuadrar la ecuacién de
canje, que se prorratearan entre el nimero de participaciones.

11. PRESTACIONES ACCESORIAS Y DERECHOS ESPECIALES.

En cumplimiento del articulo 31 de la LME, se hace constar que no existen en f
prestaciones accesorias, acciones especiales, ni derechos especiales, ni titules distintos de los
sentativos de capital.

. VENTAJAS ATRIBUIDAS A LOS ADMINISTRADORES.

' Ef cumplimiento del articulo 31.5° de Ia LME, se hace constar que no se atribuye ninguna clase
df ventaja al administrador de ambas socedades.

13. REGIMEN FISCAL.

La Fusién se acoge al régimen tributario establecido en el Capitulo VIl del Titulo VIl de la Ley
2712014, Ley del Impuesio sobre Sodedades.

Por tanto, y segln queda establecdo en el arl. 89 de dicha Ley, salvo que se indique
expresamente lo contranio a través de una comunicacion a la Agencia Tributaria, se entiende
acogido al régmen especial de fusiones.

14. IMPACTO EN EMPLEO, GENERO Y RESPONSABILIDAD SOCIAL
CORPORATIVA.

14.1 POSIBLES CONSECUENCIAS DE LA FUSION AL EMPLEO.

, SL, como socedad absorbenle, se subrogard en los derechos y
obligaciones laborales de los trabajadores de SL. sociedad absorbida, tal y
como preve el art. 44 del RDL 1/1995, en cuanio a [a sucesidn en empresas

M2 Carmen Tortosa Torres

Pagina 23




Tras la fusitn no estd previsto que se produzcan consecuencias negativas sobre el empleo,
dado que todes los trabajadores que actuslmenie mantiens . formardn parie de la
plantilla de . __._, respetando calegorias, sueldos y derechos que hevieren a razdn del contrato
laberal que tengan en

La fusidn se notificard a la Tesorera General de la Seguridad Social v a los organismos
plblicos procedentes en cuestion de Seguidad Social de conformidad con lo establecido en la
nermativa labaral.

14.2 IMPACTO DE GENERQ EN LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION.

El drganc de administracidn coincide en ambas entidades, por lo que no estd previsto su
maodificacion en la sociedad absorbenle, que mantendrd el mismo drgano de administracién.

14.3 INCIDENCIA DE LA FUSION SOBRE LA RESPONSABILIDAD SOCIAL DE LA EMPRESA.

Tras la inscripcidn de la fusidn por absorcién, la Socedad Absorbente, asumird |a totalidad de
las deudas sociales de la Sociedad Absorbida, sin mas limites ni condiciones que los propios
de tu tipo social y sin perjuicio del derecho de oposicidn de los acreedores de las sodedadas
que s fusionan establecido en el art. 44 de la Ley 372000

En la Sociedad Absorbida no existen socios con responsabilidad personal, por lo que no es de
aplicacidn el régimen de responsabilidad exdraordinario recogido en el art. 49 de la Ley 3/2009.

La fusién no tendrd impacto sobre la poliica de responsabilidad social de la sociedad
absorbente, que seguird con los mismos crilenos previos a la fusion.

15, CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DE PUBLICIDAD E INFORMACION
DEL ORGANO DE ADMINISTRACION DE ~~ "~ ¥/~~~ EN RELACION CON
EL PROYECTO DE FUSION.

\ Sa propone que en Junia General y Univerzal de ambas empresas, lodos los socios de la
mercantil aprueben por unanimidad, la no publicacidn del acverdo asi como ka no exigencia del
informe del administrador, tal y como se establece en el al 42.1 de la Ley 32008, con la
finalidad de agilizar y simplificar lodos los trimites.

Segiln lo previsto en el art. 30 LME, los administradores de .. yde "7 | Cuyd
nombre se hace constar, suscriben y refrendan con su firma, en 2 ejemplares, de este Proyecto

de fusidn aprobado por ks drganos de administracian de . _ . __ 7. el 27 de Abril da
2015.
Administrador de | Administrador de l
T - 8.L | —
e e e '
=& —
Fdo. JOSE NAMwsemmmreerroodH Fdo.:. JOSE MANUEL b
CAF:B=""
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Anexo 2: Acta del acuerdo de fusion ALFA, S.L.

ACTA DE LA REUNION DE JUNTA GENERAL Y UNIVERSAL DE SOCIOS DE
LA SOCIEDAD ™" . - wL.”, DE 30 de abril de

2015,

En la ciudad de Orihuela sienda las 10:00 horas del dia 30 de Abrl de 2.015, se

raanan, en el domicilic social de la Entidad ~~ "7 TTTTTTT AL sito en
Avda. LT , bajo, de |a localidad de Orhusda, iodos los

socices de la Sociedsd, que después se relacicnan, quienes, per unanimidad,
deciden constituirse en Junta General, celebrar dicha Junta con el cardcter de
UMNIVERSAL, al hallarse presente la totalldad del capital social, y fijar los
siguientes asuntos coma Orden del dia de la reunidn:

Orden del dia:

1.2 aprobacion de la fusién por absorcidn de % 5 LY coma
sociedad absorbida, par ™ < 5.LY come saciedad
absorbente.

2.0 pprobacién del balance de fusion,
3.0 Modificacion de Estatutos.

40 Acuerds de no publicacién del acuerdo en la web de la empresa ni el
depdsite en el Registro Mercantil de Alicante.

59 Acuerdo de no exigencia del informe del administradar,
6.9 Concesion de facultades para la ejecucion y protocolizacidn de acuerdas,

7.7 Sometimiento de la fusidn al régimen de neutralidad fiscal previsto en la
Ley del Impuesto scbre Sociedades,

£.0 Aprobacion del acta de la reunidn.

Lista de asistentes

En pruskba de la aceptacién del anterior Grden del dia y del acuerdo de celebrar
la presente Junta con el cardcter de universal, firman a continuacion los
siguientes scclos:

i. Don José Manue! -+, Es titular de 9015 participaciones sociales,
representadas por las participaciones n® 1 a 9.015 de 1,00 euro de valor
nominal, ¥ gue representan el 75% del capital social de la empresa

Firma;, %, s’-"ft_ _'
2, DB Mo Dolores . ... . Es titular de 3005 participaciones sociales,

representadas por las participaciones n®? 9016 a 12020 de 1,00 eura de valor
nominal, y que representan el 25% del capltal secial de la empresa,
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Firmna:

Asisten, pues, dos socies, lo que supone la totalidad de los socios de la
Sociedad, que representan la totalidad del capital social.

Asiste a la reunion, en su calidad de Administrador dnico de la sociedad, don
Josg Manue!

Preside la reunidn don Jose Manwel . ——., quien estard aslstido por dofia
M3 Doloras " - en calidad de Secretaria, por ser designados por
decisién undnime de los aslstentes, y de acuerda con las previsiones contenidas
en los estatutos sociales.

Manifiesta el Presidente que, al celebrarse |a Junta con el caracter de Universal,
no ha habide convocatoria formal previa. Por tanto, una vez constatada la
asistencia con presencia fisica o mediante representacidén de la tetalidad de los
socios de la Sociedad, el Presidente declara valldamente constituida la Junta
General de socios.

Una wez debatidos los puntos del Orden del dia, sin que ninguno de los socios
asistentes solicibe la constancia en el acta de las intervenciones habidas, se
adoptan, por unanimidad del capital asistente los siguientes

Acuerdos
Primero. Aprohar la  fusidn por  absoreign de la secledad 07T
L L 5.L.7, coma sociedad absorbente, v la sodedad ©
J5.L.% eomo sociedad absorbida, con entera  transmisidon  del
patrimonic de la socedad absorbida, que quedard disuelta y extingulda sin
liguidacian, incorporando en blogue todo su active vy pasivo a la sociedad
absorbente, en los términes que resultan del Proyecte de fusicn depositado en
&l Registro Mercantil de Alicante,

A los efectos de identificacién de las sociedades participantes en la fusidn, sa
senala:

1, Sociedad Absorbente:
Denominacion social: . . ... __.

Damicilie social; | . de Orihueia,

- é{_’;ﬁﬁ_ 3

-

Datos registrales: Registro Mercantl de Alicante, al tome 2 folic |, Seccibn
(! hicja Al

M.I.F.:
2. Sociedad Absorbida
Denominacion social 5L

Domicilio secial: Avda . . de Orihuela
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Dates registrales: Ragistra Mercantil de Alicante, al toma faka  hoja = 7

N.ILF.:.

El tipo de canije, segun resulta del Proyecto de fusion, esta determinado per 70
P

Mo habrd intercambio fisico de titules, dade que las sociedades participantes en
la fusidn son de respansabilidad limitada.

Lz totalidad de las operaciones realizadas por la Sociedad Absorbida se
consideraran realizadas, a EfECl:DE cnntabIEE por cuenta de la Sociedad
Absarbenta a partir del

Mo existen, ni en la Sociedad Absorbente, ni en la Scciedad Absorbida, titulares
de ninguna clase de derechos especiales, ni se otorgan ventajas concretas a
favor de los expertos independientes -cuva Intervencldn no es preceptiva- ni a
los Administradores de las socledades participes en esta operacion de fusian
por absorcidn.

Segundo. Aprobar como balance de fusidn el ditime balance anual, cerrade a
31.12.2014, que se incorpora a la presente acta, ya que dicho balance no tiena
antigliedad superior a los seis meses, con lo cual se cumple el requisito que fija
para ello el art 36.1 de la Ley 3/2009 de LME,

Se hace constar gue, con posterioridad a la fecha dal balance de fusion que se
- considera, no ha acontecide ningun hecho extracrdinario gue modifigue el
patrimonic active o pasivo alli reflejada.

Tercero. Al ser una fusion par absorcion sélo es precisa la modificacian en lo
pertnnente de Ias estatutes saciales de la sociedad abserbenta, es decir de

“““““ e . oconsistente en el aumento de su capital
social en la cifra de 7000 euros, mediante la creacion de 7000 participaciones,
de 12021 A 19020 de 1,00 euros de valor nominal y 42,10 euros de Prima de
asuncién cada una, gue hace un total de 294.700,00 euros de prima de
asuncién, que en este acto son totalmente asumidas e integraments
desembolsadas por los socios de la sociedad absorbida  ajustandose
estrictamente a lo establecido en el Proyecto de fusién y en proporclén a las
participaciones que actualmente posesen, por lo que la suscripcion se realiza en
la siguienta forma:

José Manuel ", suscribe 5250 particlpaciones, de la nimero 12021 a
17270,
M® Dolores r, suscribe 1750 participaciones, de la numere 17271 a
19020,

Consecuentemente, se modifica el Articula CINCO de los estatutos seciales, que
quedara redactado como sigue:

Articule 59; El capital social se fija en la cantidad de 19020 euros,
desembolsado en su totalidad, y dividido en 19020 participaciones soclales,
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integramente suscritas, acumulables e indivisibles, con un valer nominal cada
una de ellas de 1 eures, v numeradas del 1 al 19020,

Adicionalmente, los citados socios de la sociedad absorbida recibirdn, en
conjunts, una compensacion en metdlico de euras, necesarias para
cuadrar la ecuacién de canje, que se prorratearan entre el ndmera de
participaciocnes,

Cuarto,

Se acuerda por unanimidad de todes los socios con derecho a voto, que no sea
publicade, ni depositados, previamente los documentos exigidos por la ley, a
los efectos previstos en el art, 42.1 de la Ley 3/2009.

Quinto.

Se acuerda por unanimidad de todos los socios con derecho a volo, la no
axigencia del informe de los administradores, al darse todeos por enterados y
conformes, segun lo establecido en el art. 42.1 de la ley 3/2009

Sexto. Facultar expresamente vy de forma tan amplia como en Derecho sea
necesario al Administrador Onico, don JOSE MANUEL ! . [para que
comparezca ante el Motario de su eleccidn y eleve a pdblico los antericres
acuerdas, con cumplimienta de todas las farmalidades legales, v realice cuantas
actos sean precisos, incluyendo las publicaciones en el Boletin Oficial del
Registra Mercantil y en los diarios que considere pertinentes, hasta |a
inscripeidn de la fusidén en el Registro Mercantil, con expresas facultades de
rectificacion y subsanacidn, para el caso de calificaciones verbales o escritas
sobre los citades acuerdos por el Sr. Registrador Mercantil competente.

Séptime. Someter la presente operacidn de fusidn al régimen de neutralidad
fiscal establecido en el Capitula VII, de la Ley 27/2014 de la Ley del Impuesta
sobre Sociedades.

MNe hablende mas asuntos gue tratar, se da lectura integra del acta de la
reunion que, previa su aprobacion por todos los socios asistentes, que |3
encuentran conforme a la realidad de lo acordado y que, como queda dichao,
representan la totalidad del capital social, es firmada por todos ellos, asi como
par el Presidente v la secretarla de la reunion.

Tras lo cual, se levanta la sesion.

VORS EL PRESIDEMNTE LA SECRETARIA —

Fdo.: Jose Manuel © e _ Fdo.: M3 Dolores .

- i

ASISTEMTES i H
C.LF:

Anexo 3: Acta del acuerdo de fusion de BETA,S.L.
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ACTA DE LA REUNION DE JUNTA GENERAL Y UNIVERSAL DE SOCIOS DE
LA SOCIEDAD . gBFETAS.L. ; ", DE 30 de Abril de 2015.

En la ciudad de Orihuela siendo las 10:00 horas del dia 30 de Abril de 2.015, s&
rednen, en el domicilio social de la Entidad  BETA S.L. sito en Avda.

, . T . dela localidad de Orihuela, todos los socios
de la Scciedad, que después se relacionan, quienes, por unanimidad, deciden
constituirse en Junta General, celebrar dicha Junta con el cardcter de
UMIVERSAL, al hallarse presente la totzlidad del capital social, y fijar los
siguientes asuntos come Orden del dia de la reunion:

Orden del dia:

1.0 Aprobacién de la fusidn por ahsarridn de © BETAS.L. - - — v como
sociedad absorbida, por ™ ALFA,S.L. —‘5",— como sociedad

absarbente,
2.2 Aprobacion del balance de fusion.
3.8 Modificacidn de Estatutos.

4.9 Acuerdo de no publicacidn del acuerdo en la web de la empresa ni el
depésito en el Registro Mercantil de Alicante.

59 Acuerdo de no exigencia del informe del administrador.
6.7 Concesion de facultades para la gjecucién v protocolizacion de acuerdos.

7.0 Sometimiento de |2 fusion al régimen de neutralidad fiscal previste en la
Ley del Impuesto sobre Sociedades.

8.2 Aprobacion del acta de la reunidn.
Lista de asistentes

En prueba de la aceptacidn del anterior Orden del dia y del acuerdo de celebrar
la presente Junta con el cardcter de universal, firman a coentinuacion los
siguientes socios:

1. pon IMMR 1. Es titular de 75 particlpaciones sociales,
representadas por las participaciones n? 1 a 75 de 60,1012 eurcs de wvalor
nominal, ¥ que represantan el 75% del capital social de la empresa

Firma: ;J:‘-f:jfg_i;;af- -

2. D& ¢ MDRA ’ Es titular de 25 participacionas sociales,
representadas por las participaciones n® 76 a 100 de 60,1012 eures de valor
nominal, y que representan el 25% del capital social de la empresa.
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Asisten, pues, Jdos secios, lo que supone la totalidad de los socios de la
Sociedad, que representan la totalidad del capital sacial.

Asiste a la reunidn, en su calidad de Administrador Onico de la sociedad, don

Preside la reunian don JAMR . quien estard asistido por dofia
MDRA —en calldad de Secretaria, por ser designados por
decisien undnime de los asistentes, ¥ de acuerdo con las previsiones contenldas
en los estatutos socialas.

Manifiesta el Presidente que, al celebrarse la Junta con el cardcter de Universal,
no ha habide convocatoria Formal previa. Por tanto, una vez constatada la
asistencia con presancia fisica o mediante representacién de la tetalidad de los
socios de la Sociedad, el Presidente declara validamente constituida la Junta
General de soclos.

Unz vez debatidos los puntos del Orden del dia, sin gue ninguno de los socios
asistentes solicite |2 constancia en el acta de las intervenciones habidas, se
doptan, por unanimidad del capital asistente los siguientes

Acuerdos

Primero. Aprobar la fusidn por absecrclon de la sociedad '
ALFASL =% como socledad absorbente, y la sociedad BETA,S.L.
T Y como scciedad absorbida, eon entera transmislén del
patrimonio de la sociedad absorbida, que guedard disuelta y extinguida sin
liguidacion, incorperande en blogue toedoe su active v pasiva a la sociadad
absorbente, en los términos gue resultan del Proyecto de fusidn depositado en
el Registro Mercantil de Alicante.

A los efectos de identificacidn de las sociedades participantes en la fusidn, se

sefiala:
1. Sociedad Absorbente:
Denominacion sacial: ALFA.S.L.
Domicilio social: Avda ) i . de Orthuela,
Catos registrales: Regisiro Mercantil de Alicante, al tomo fedice Seccion
II hoja A-
VoML B
A rii
Denominacion social: BETA S.L. '
Dornicilie soclal; Avda de Oritiuela
Datos registrales: Registre Mercantil de Alicante, al toma falic hoja A-
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MN.ILF.:

El tips de canje, sequn resulta del Proyects de fusidn, estd determinade por 70
X1

Mo habra intercambio fisico de titulos, dado gue las sociedades participantes en
la fusidn son de responsabilidad limitada.

Lz totalidad de las operaciones raalizadas por la Seciedad Absorbida se
consideraran realizadas, a efectos contables, por cuenta de la Socledad

Absarbente a partlr del

No existen, ni en la Sociedad Absorbente, ni en la Saciedad Absorbida, titulares
de ninguna clase de derechos especiales, ni se otorgan ventajas concretas a
favor de los expertes independientes -cuya intervencidn no es preceptiva- ni a
los Administradores de las sociedades participes en esta operacién de fusian
por absarcicn.

Segundo. Aprobar como balance de fusion el Oitimo balance anual, cerrado a
31.12.2014, que se incorpora a la presente acta, yva que dicho balance no tiens
antigliedad supericr a los seis meses, con 1o cual se cumple el requisite que fija
para elle el art, 36.1 de la Ley 3/2009 de LME.

Se hace constar gue, con postericridad a la fecha del balance de fusién gue se
considera, me ha acontecido ningun hecha extraocrdinaric que modifique el
patrimenie active o pasivo alli reflejada,

Tercero. Al ser una fusion por absorcidn sélo es precisa la modificacion en o

pertlnente de los estatutos soclales de la sociedad absorbente, es decir de

e ey &L, 7 consistente en el aumento de su capital

social en la cifra de 7000 euros, mediante la creacion de 7000 participaciones,

de 12021 A 19020 de 1,00 euros de valer nominal ¥ 42,10 euros de Prima de

asunclén cada una, gque hace un total de 294,700,000 euros de prima de

asuncién, que en este acto son totalmente asumidas e integramente

desembalsadas  por los socios de |8 sociedad absorbida  ajustandose

.| estrictarmente a lo establecide en el Proyecto de fusion y en proporcion a las

{ n participaciones que actualmente poseen, por lo gue la suscripcion s realiza en
| la siguiente forma:

_! - N - 7, suscribe 5250 participaciones, de la ndmers 12021 a

Ni 17270.

J( II —mmimm imm e, SusCribe 1750 participaciones, de la ndmero 17271 a
19020,

Consecuentemente, se medifica el Articule CINCO de los estatutos sociales, que
quedara redactado como sigue:

Articulo 59 El capital sodal se fija en la cantidad de 19020 euros,
desembalsado en su totalidad, v dividide en 19020 participacicnes sociales,
integramente suscritas, acumulables e indivisibles, con un valor nominal cada
una de ellas de 1 euros, y numeradas del 1 al 19020,
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Adiclonalmente, los citados socios de la sociedad absorbida recibiran, en
conjunta, una compensaciin en metalice de BUFOS, Necesarias para
cuadrar la ecuzcion de canjs, gue se prorratearan entre el nplmero de
participaciones.

Cuarto.

Se acuerda por unanimidad de todos los socios con derecho a voto, que no sea
publicade, ni depositados, previamente los decumentos exigidos poer la lay, a
los efectes previstes en el art, 42,1 de la Ley 3/20049.

Quinto,

Se acuerda por unanimidad de todos los socios con dereche a voto, la no
exigencia del informe de los administradores, al darse todos por enterados v
conformes, segdn lo establecido en el art. 42.1 de la ley 3/2009

Sexto. Facultar expresamente y de forma tan amplia como en Derecho sea
necesaria al Administrader dnico, don .. . _ paraque
comparezca ante el Notario de su eleccidn v eleve a plblico los anteriores
acuerdos, con cumplimiento de todas las formalidades legales, v realice cuantoes
actos sean precisos, incluyendo las publicaciones en el Bolatin Oficial del
Registre Mercantil v en los diaries gue considere pertinentes, hasta la
inscripgien de la fusion en el Registro Mercantil, con expresas facultades de
rectificacion y subsanacion, para el caso de calificaciones verbales o escritas
sobre los citadas acuerdas par el Sr. Registrador Mercantil compatenta.

Séptimo. Someter la presente operacion de fusidn al régimen de neutralidad
fiscal establecido en el Capitule VII, de la Ley 27/2014 de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades.

Mo habiendo mas asuntos que tratar, se da lectura integra del acta de la
reunidn que, previa su aprobacien por todos los socios asistzntes, que la
encuentran cenforme 2 la realidad de le acordado y gue, como gueda dicho,
representan la totalidad del capital soclal, es firmada por tedos ellos, asi como
por el Presidente v la secretaria de la reunion.

Tras lo cual, se levanta la sesidn.

VoB® EL PRESIDENTE o0 LA SECRETARIA

e, %
o {r ) :

Fdo.: ™ Fdo.: |

ASISTEMTES.
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